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1. PUNTO DE PARTIDA

SITUACION ECONOMICA
NACIONAL DURANTE EL I/
TRIMESTRE DE 2009

Segun los datos emitidos por distintos
organismos oficiales, el panorama
general de la economia espafiola durante
2009 no ha sido positivo.

La inversion contraida, las importaciones y
exportaciones decayendo; los malos
indicadores sectoriales tanto de la
construccién como de la industria, y los
servicios comportandose de forma negativa
representan una situacién econémica de

Espafia de crisis y recesion.

Asimismo, los desempleados inscritos en los
Servicios Publicos de Empleo han
aumentado durante todo el 2009, destacando
que ni durante la temporada turistica se frend
el incremento del paro como sucedia en los
aflos antetriores. Paralelamente, el nimero de
afiliados a la Seguridad Social también se ha
reducido.

Por otra parte, el incremento de los precios
se ha moderado durante el 2009 por lo que la
inflacién ha reducido su ritmo de

crecimiento.
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Este comportamiento del IPC refleja el
esfuerzo de las empresas por reactivar la
demanda de sus productos o servicios via

precios.

Se puede concluir que la evolucién de la
tendencia que han seguido durante el
2009 los principales indicadores
macroeconomicos nacionales ha sido
negativa, lo que deriva en que el crecimiento
interanual de la economia espafiola sera
negativo a finales de 2009. No obstante, se
destaca que la tendencia a la baja de dichos
indicadores se ha estabilizado en los ultimos
trimestres del afio, resaltando la moderacion
de la caida del PIB y del consumo, pudiendo
intuirse el repunte de la economia espafiola a

partir de los préximos trimestres.

Como visién adicional, y segin el Fondo
Monetario Internacional (FMI), la
recuperacion de la economia espafiola a partir
de los préximos trimestres serd un proceso
lento y necesitara de un mayor plazo que el
proceso de recuperacion del resto de los
pafses desarrollados.
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2. DESCRIPCION DE LOS PANELISTAS DEL
IKS

EL INDICE DE CONFIANZA Para elaborar el IKS, un grupo selecto de
EMPRESARIAL NACE CON UN CLARO petsonas con amplia expetiencia en la gestion
OBJETIVO: PUBLICAR UN de empresas accede a la plataforma web para
INDICADOR QUE TENGA EN responder a paneles periddicos sobre temas
CUENTA LAS PERSPECTIVAS DEL econémicos.
COLECTIVO PROFESIONAL DE KNOW
SOUARE SOBRE EL ESTADO DE LA Posteriormente la consultora Futuver analiza
ECONOMIA, AST COMO SUS los datos y publica junto con Know Square el
EXPECTATIVAS Y PREVISIONES DE boletin trimestral,
EVOLUCION.

En este caso, los panelistas han completado

Cabe destacar que todos los panelistas que el panel del IV trimestre de 2009, ofreciendo

el primer resultado del IKS.

han participado en el Indice de Confianza
Know Square forman parte de la élite

directiva de las empresas espafiolas. SECTORES DE LOS PANELISTAS

Mediante la web www. knowsquare.com
aprovechamos el analisis, la opinién y la
experiencia relevante de mas de cien

directivos del colectivo de Know Square.

El panel de expertos se configura como un
panel vivo, pues arranca con una
participacion inicial de 100 personas
procedentes de distintos ambitos
empresariales y politicos, pero promovera, la
adhesion paulatina de més personalidades al

proyecto en el futuro.
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3. ANALISIS DEL INDICE DE CONFIANZA
EMPRESARIAL

INDICE DE CONFLANZA KNOW
SQUARE

El Indice de Confianza Empresarial
Know Square representa una vision
cualificada sobre el panorama econémico
actual y su posible evolucién en los proximos

meses.

El IKS, a diferencia de otros indices de
confianza, no basa su resultado en la
situacién particular de cada uno de los
integrantes del panel de expertos, sino que
conforma una opinién global a partir de la
opinién individual sobre la actualidad y las

tendencias que expresa cada participante.

La puntuacién del indice oscila entre valores
del intervalo cerrado [0,200] y posee una
férmula de calculo propia para su

elaboracién.

La férmula tiene en cuenta la opinién que los
participantes manifiestan en el panel acerca
de 18 cuestiones, que recogen sus inquictudes
empresariales sobre empleo, inversion,
financiacién, vivienda y consumo, entre otros

aspectos.

K iouw/s ?W te
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Cada participante, otorga una puntuacion a
cada pregunta utilizando una escala de

respuesta especifica.

UNA VEZ RECOGIDOS LOS DATOS Y
APLICADA LA METODOLOGIA
CONSEGUIMOS COMO RESULTADO
DEL IKS IV TRIMESTRE 80,261
PUNTOS.

La visién de la situacién econdémica actual
por parte del colectivo de panelistas que ha
opinado en esta oleada, podemos
interpretarla como “prudente”, si bien, en
las proximas paginas los analisis
individuales de cada una de las variables
presentan unas tendencias mas positivas al
confrontar las opiniones sobre la situaciéon
actual (perspectiva) y las previsiones para los

proximos tres meses (expectativas).
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IVALLORACION DE I.A SITUACION
ACTUAL IKS IV TRIMESTRE:
PERSPECTIV A

Hsta valoracion es complementaria al
resultado del IKS. Se ha calculado a partir de
la opinién manifestada por los participantes
en el panel acerca de tnicamente siete
cuestiones sobre las perspectivas

empresariales actuales.

PERSPECTIVA ANALIZADA

Sttuacian dz |3 econamia espafola

Atraccion de inverion extranjzm 2n Ezpafia

emprazas de los panslstaz

emprazas de los panslistaz

Coyuntura oeneral 2n laz emprezas de los panslistas
Faciidad para encontrar o cambiar de pussto de trabap

Capacidad de inversidn de laz emprezas dz oz panzslstaz
Faclidad d= acceso a financiacion bancasa pars laz

«  Volumzn de demanda de productos vo sericios de las
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Como resultado de ese andlisis conseguirmos
una nota media de valoracién de 5,06 (escala

1/10) para las perspectivas de los panelistas.

POR LO TANTO LA VISION DE LAS
PERSPECTIVAS ACTUALES POR
PARTE DEL COLECTIVO DE
PANELISTAS QUE HA OPINADO EN
ESTA OLEADA, PRESENTA UNA
SITUACION NEUTRA.

VALORACION DE LAS 7
PERSPECTIVAS
ANALIZADAS
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IVALLORACION DE I.A SITUACION

FUTURA EN EL IKS IV TRIMESTRE:

EXPECTATIVA
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Una vez recogidos los datos y aplicada la

metodologfa, hemos conseguido una nota

media de valoracion de 5,36 (escala 1/10).

LA VISION DE LAS EXPECTATIVAS
FUTURAS POR PARTE DEL
COLECTIVO DE PANELISTAS QUE
HA OPINADO EN ESTA OLEADA,
PRESENTA UNA SITUACION
NEUTRA PERO MAS POSITIVA QUE
LA PERSPECTIVA DE LA
SITUACION ACTUAL.

La valoracion de expectativas es un resultado
independiente al IKS, pero que se alimenta
metodolégicamente de la opinién de los
participantes en el panel, inicamente sobre 7
cuestiones que recogen las expectativas

empresariales para los proximos tres meses.

VALORACION DE LAS 7
EXPECTATIVAS
ANALIZADAS

EXPECTATIVA ANALIZADA

Coyuntura genzral en laz emprezas de los panslstas
Facihdad para encontrar o cambiar de pussto de trabajp
Situacion de la economia espanola

Capacidad de inverzion de las empresas de oz pansliztas
Atraccion de inversian extraners en Ezpafia

Facihidad de= acceso 3 fimanciacion bancama para las
emprezas de loz panslstas

«  Volumen de demanda de productos yio sernvicios de las
emprezas de bz panslstas
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4. ANALISIS DE LAS PREGUNTAS DEL IKS

DESCRIPCION DE LA 3 TIPO DE
! RESULTADO 2VARIANZA [ COMENTARIO

PREGUNTA PREGUNTA

. 10,00
1. ¢Considera usted que la o

situaciéon actual de su Coyuntura

1,17 P

empresa ha mejorado, o es favorable

peor que hace tres meses?

2. ¢Considera usted que la 10.00

situacion de su 775
e
) Coyuntura
empresa mejorara, o ( 1,03 E
favorable
empeorara en los proximos

tres meses?

3. ¢Considera usted que la 10,00

situacion actual en Espana 775
’ Coyuntura
0,94 P

para encontrar o cambiar de
desfavorable

puesto de trabajo es mejor, o

es peor que hace tres meses?

4. ;Considera usted que la
situacion en Espafia para

encontrar o cambiar de Coyuntura
. ) 0,98 E
puesto de trabajo, mejorara o desfavorable

empeorara en los proximos

tres meses?

5. ¢Considera usted que la

situacion actual de la
Coyuntura
1,02 P

economia espafiola es mejor, J
desfavorable

o es peor que hace tres

meses?

6. ;Considera usted que la

situacion de la economia

Coyuntura

espafiola mejorara, o 1,02 E
desfavorable

empeorara en los préximos

tres meses?

krowsguire P e fuTuver




DESCRIPCION DE LA
PREGUNTA

7. ;Considera usted que la
capacidad de inversion de
su empresa es mejor, o es

peor que hace tres meses?

8. ¢Considera usted que la
capacidad de inversion de
su empresa mejorard, o
empeorara en los proximos

tres meses?

9. ¢Considera usted que las
condiciones para la atraccion
de inversion extranjera en
Espafia son mejores, o son

peores que hace tres meses?

10. ¢Considera usted que las
condiciones para la atraccion
de inversion extranjera en
Espafia dentro de tres meses
Seran mejores o peores que en

la actualidad?

11. ¢Considera usted que las
facilidades de acceso a
financiacion bancaria para
su emptresa, son mejores o

peores que hace tres meses?

12. ¢Considera usted que las
facilidades de acceso a
financiacion bancaria para
su emptresa, mejoraran, o
empeoraran en los tres

préoximos meses?

Kriouw/S 9% te

! RESULTADO 2VARIANZA | COMENTARIO
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0,97

0,90

0,98

0,77

0,75

3 TIPO DE

PREGUNTA

Coyuntura .
favorable
Coyuntura
e E
favorable
Coyuntura
v P
desfavorable
Coyuntura
v E
desfavorable
Coyuntura
P
favorable
Coyuntura
v E
favorable
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DESCRIPCION DE LA ) > 3 TIPO DE
PREGUNTA RESULTADO 'VARIANZA | COMENTARIO PREGUNTA

13. ¢Considera usted que la

Publicado por Futuver. Todos los derechos reservados ©Know Square ST

demanda de productos y/o

. . Coyuntura
servicios de su empresa es 0.97 P
> favorable
mayor, o es menot que hace
tres meses?
14. ;Considera usted que la
demanda actual de
productos y/o servicios de Coyuntura
) 1,17 E
su empresa serd mayor, o favorable

sera menor dentro de tres

meses?

15. ¢Considera usted que a lo

largo de los tres préoximos Tendencia al alza

meses, los tipos de interés 0,32 de los tipos de E
se mantendran, subirin o interés
bajaran?
16. Considera usted que a lo
largo de los tres proximos Tendencia al alza
0,62 . . E

meses la inflacion, se de la inflacién

mantendrd, subira o bajarar?
17. ¢;Considera usted que a lo Tendencia del
consumo sin

0.87 cambios (leve E

largo de los tres proximos
meses, el consumo se

mantendra, subird o bajara? recuperacion)

18. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres proximos Tendencia a la
meses, los precios de la 038 baja de los precios E
vivienda se mantendran, de la vivienda

subirdan o bajaran?

! Resultado: valor medio de las puntuaciones que los panelistas otorgan a cada una de las preguntas que conforman el
IKS.

% Varianza: medida de dispersion de cada variable respecto a su media. Con valores mas altos existe menos consenso entre
los panelistas y con valores de la varianza mas bajos existe mas homogeneidad en las opiniones.

3 E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas.

3 P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista.
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5. TENDENCIAS DE LAS VARIABLES DEL
INDICE DE CONFIANZA KNOW SQUARE

VARIACION
VARIABLE TENDENCIA E.P
I ]
y
Coyu.ntura general en las empresas de los _@, + 014
panelistas
Facilidad para encontrar o cambiar de puesto AN
. T +038
de trabajo
) i
Situacién general de la economia espafiola “ r + 0,19
Capacidad de inversién de las empresas de los AN 036
panelistas 1‘ ’
) i
Atraccion de inversion extranjera en Espafia “! ~ + 0,57
Facilidad de acceso a financiacion bancaria AN + 031
para las empresas de los panelistas -‘ ?
Volumen de demanda de productos y/o AN 4019
servicios de las empresas de los panelistas T ’
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas
P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista

krowsguare Pk 10 fuTuver
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6. CONCLUSIONES

Una vez recogida la informacién sobre la
coyuntura econémica de este momento, as{
como las expectativas futuras de los
panelistas, y posteriormente aplicada la
metodologia a los datos obtenidos, hemos
obtenido un valor de 80,261 puntos sobre un
méximo de 200 como resultado del Indice
de Confianza de Know Square del IV
trimestre de 2009, por lo que la actitud de
los panelistas hacia los aspectos econémicos

analizados se caracteriza por ser “prudente”.

Asi mismo, la percepcion de la situacion
economica actual de Espafia por parte de los
panelistas participantes es similar a la
detectada mediante otras variables
macroeconémicas publicadas por distintas

fuentes relevantes.

Las variables sobre las que los panelistas
tienen una actitud mas positiva son aquellas
relacionadas con la situacion de sus
empresas, tanto sobre la situacién actual
como sobre la situacién esperada en los
proximos 3 meses; y el volumen de
demanda de productos y/o setvicios de

las empresas de los panelistas.

Por el contrario, las variables sobre las que
los panelistas tienen una actitud mas
pesimita son la situacién de Espafia tanto

para atraer inversion extranjera como para

Kriows: 9% re
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encontrar o cambiar de puesto de trabajo,
asf como la situacion actual general de la

economia espafiola.

A pesar de que el valor del IKS esta por
debajo del valor medio posible, es destacable
que los panelistas valoran positivamente la
tendencia de los siguientes aspectos
econdémicos analizados que conforman el
indice (si bien todos los valores actuales y

futuros son bajos):

e Coyuntura general en las empresas
de los panelistas

® Tacilidad para encontrar o cambiar
de puesto de trabajo

e Situacién de la economia espafiola

®  Capacidad de inversion de las
empresas de los panelistas

e Atraccién de inversidn extranjera en
Espafa

e Facilidad de acceso a financiacion
bancaria para las empresas de los
panelistas

® Volumen de demanda de productos
y/o servicios de las empresas de los
panelistas

Del mismo modo, consideran que la
tendencia futura de los tipos de interés y
de la inflacién seran al alza y por el
contario, serd estable la tendencia del
consumo y a la baja la tendencia de los

precios de la vivienda.

futuver
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