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Puede que tanto Lord Lauderdale como W. Spencer estuvieran muy cerca de desarrollar una tesis
coherente sobre el subconsumo (R.L. Meek 1951,239) pero sera T.R. Malthus, el “primer economista
de Cambridge” (como le denominé .M. Keynes), uno de los pioneros en desarrollar una teorfa
enddgena sobre las crisis econdémicas, donde la acumulacién de capital conducia inevitablemente a un
estancamiento secular (M. Blaug 1988, 217).

La peculiaridad de Malthus radica en que su rechazo a la Ley de Say se basa justamente en aceptar el
teorema de Turgot-Smith pero negando que el ahorro contribuya a la prosperidad de la nacién sin
fricciones. De esta forma, abrié una puerta de desentendimiento frente a los principales defensores
de la frugalidad como una fuente de prosperidad, véase J.B. Say, James Mill y David Ricardo.

Malthus, al igual que el resto de economistas britanicos clasicos, pensaba que todo el ahorro tendia a
canalizarse hacia la inversion, el atesoramiento no era mas que una atrofia en el funcionamiento del
sistema. Por tanto, lo que basicamente queria demostrar era el problema de la sobreinversion, esto es
que la realizacién de los beneficios (a un precio que excediera los costes de produccion) dependia de
las condiciones de la demanda efectiva, la cual tendia a ser inevitablemente insuficiente.! Cada cierto
tiempo los costes de produccién tendetian a superar el precio al que puede realizarse la mercancia
desvaneciéndose por algin tiempo el mévil de la produccién, lo que interrumpirfa el proceso de
crecimiento econémico.

Todo el argumento malthusiano se centra en una dinimica insostenible motivada por una
contradiccién entre la oferta y la demanda de bienes bajo la existencia de clases sociales cuyas
posibilidades y motivaciones divergen. En concreto, como habfamos mencionado, el ahorro se
canaliza a la inversién lo que provoca una oferta creciente de bienes a medida que transcurre el
tiempo. No obstante, la posibilidad de absorber dicha oferta creciente se halla limitada por una
demanda efectiva que no esta sujeta a la capacidad de ofrecer mercancias, como si la misma se tratara
de productores independientes.

En concreto, los empresarios o capitalistas obtienen beneficios y su demanda principal se centrara en
bienes de inversién que a la larga seguira impulsando el aumento de la oferta de bienes. A lo que
Malthus denominé “pasioén por la acumulacion” (inordinate passion for accummnlation).

Los asalariados, en cambio, tienen el “deseo” pero no el “poder” para consumir mas. Si aumentara su
poder de consumo ello repercutirfa negativamente sobre los beneficios. En este sentido asume la
dualidad del trabajo como un factor de la demanda y un factor del coste de produccién. Como esta

L “The context shows clearly that Sismond, like Malthus, was anxions to use the distinction as the basis for a demonstration that the realisation
of a surplus over cost was largely dependent upon the conditions of demand.” (R.L. Meek 1951, 230)
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dualidad es irresoluble, en estos términos, la demanda de los asalariados sera insuficiente para que las
mercancias puedan realizarse con algun tipo de beneficio.?

Para resolver este conflicto Malthus apela a una clase solvente que consuma sin lanzar productos al
mercado, en otras palabras “consumidores improductivos”, que facilite asi la armonia entre la
acumulacién de capital y la demanda efectiva. A nivel practico implicaba todas aquellas medidas
orientadas a reducir las rentas de los capitalistas y su empleo productivo (a través del ahorro) para
canalizarlo a los consumidores improductivos. En suma, todo la estructura tedrica de Malthus era
como sintetiza Marx una “apologia de la situacion inglesa existente, landlordism, state and church,
pensioners, tax-gatherers, tenths, national debt, stock-jobers, beadles, parsons and menial servants” (Marx 1989, 41).
Posiciéon reaccionatia a la que se oponia vehementemente D. Ricardo quien concebia la acumulacion
de capital como el motor del progreso econémico; dicha acumulacién se lograba mediante los
beneficios o su tasa, y su personificacién se hallaba en el capitalista como clase social. Por ello la
preocupaciéon de Ricardo era entender las causas que podian ocasionar a largo plazo una reduccion de
los beneficios y conducir a la sociedad a un estado estacionatio.

Un partidatio anénimo3 de Ricardo sefialé:

“A veces, el sestor Malthus habla como si existieran dos fondos distintos, el capital y el ingreso, la oferta y la demanda,
la produccion y el consumo, que deben cuidarse de mantenerse en consonancia entre sty de no superarse el uno al otro.
Como si_junto al volumen total de mercancias producidas pudiera exigirse que cayera del cielo otro destinado a
comprarias...I51 fondo de consumo que necesita solo puede adquirirlo a costa de la produccion...Sus consideraciones (las
de Malthus) nos dejan constantemente perplejos acerca de si debemos incrementar la produccion o frenarla. Si alguien le
escasea la demanda, ;51 sefior Malthus le aconsejard que pague a otra persona para que adquiera sus mercancias?..”

(Marx K. 1989, 49)

De lo expuesto hasta aqui es necesatio resaltar dos elementos claves en el pensamiento de Malthus:

El primero es una reaccién frente a la nocién del hombre frugal de A. Smith como un bienhechor del
progreso de la nacién sin limites. Como enfatiza Blaug:

“Adviértase que cada acto de aborro tiende a reducir la demanda de bienes de consumo y, cuando este aborro se invierte,
la oferta de bienes aumenta simuitineamente” (Blang 1988, 219)

Obviamente dicho argumento es un enfoque pesimista, frente al punto de vista de la
intertemporalidad del consumo que tanto juego dard a desarrollos posteriores sobre el ciclo
econdémico.

2*...And with regard to [the]workmen, it must be allowed that, if they possessed the will, they have not the power...But as a
great increase of consumption among the working classes must greatly increase the cost of production, it must lower
profits, and diminish or destroy the motive to accumulate, before agriculture, manufactures, and commerce have reached
any considerable degree of prosperity.” Cita de los principios de Economia Politica de Malthus (p 309) tomado de LI
Rubin (1989), pp. 298-299.

3 La cita es K. Marx Teorfa de las Plusvalias, Tomo III y la obra del autor anénimo se public6 en el afio 1821 y se titulaba
“An Inquiry into the Principles respecting the Nature of Demand and the Necessity of Consumption, lately advocate by Mr. Malthus, ete”’
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Pero el segundo elemento que subyace en la teorfa de Malthus y que también es afin a Ricardo
obedece a la nocién de la existencia de clases sociales, no de productores independientes que se
enfrentan en el mercado, y la forma en que se distribuyen dichas rentas resulta primordial para
entender el progreso de las naciones y las limitaciones sobre dicho crecimiento.

En la correspondencia entre Malthus y Ricardo, recopilado por P. Sraffa y publicadas inicial y
parcialmente por J.M. Keynes en sus Essays in Biography (1933), Malthus le indicaba a Ricardo el 7 de
julio de 1821:

“En cnalguier parte del mundo vemos vastos poderes productivos que no se ponen en actividad, y explico este fendmeno
diciendo que la falta de nna distribucion adecuada del producto actual priva de los moviles necesarios para la produccion
continnada. Por investigacion de las cansas inmediatas del progreso de la rigneza quiero, sin duda, referirme a una
investigacion dirigida principalmente bacia los mdviles. En modo alguno quiero negar que unas u otras personas tenga el
derecho de consumir todo lo que se produce; pero la gran cuestion estd en si se distribuye de tal manera entre las
diferentes partes interesadas, que ocasione la mayor demanda efectiva para la produccion futnra. Y yo mantengo
expresamente que un que un intento de acumular mny rapidamente, lo que a la fuerza supone una considerable
disminncion del consumo productivo, debe frenar prematuramente el progreso de la rigueza por debilitar mucho los
miviles usuales de la produccion. Esta es sin duda la gran cuestion prictica, y no la de si debemos llamar plétora a la
Situacion de estancamiento que asi se ocasionaria, lo que seria cosa de importancia muy subordinada.” (Keynes 1933,

3940)

En sintesis, la distribucién es funcional al consumo, si dicha distribucién es acaparada por aquellos
que fomentan la acumulacién y la reproduccion del capital esto trae aparejado un estancamiento
secular. Todo lo contrario a D. Ricardo, cuya preocupacion se centra en cémo el proceso de
acumulacién puede provocar un descenso de los beneficios producto de la mayor participacién en el
producto de las rentas y los salarios como consecuencia de producirse en tierras cada vez menos
fértiles. Aunque admite en los Principios de Economia Politica (1817) una situacién extrema y
temporal:

87 todos los individuos pudieran pasarse (vivir)* sin articnlos de lujo y se dedicardn solamente a la acumnlacion, se

produciria una cantidad de bienes de primera necesidad para los que no habria consumo inmediato. Indudablemente de
bienes tan limitados en niimero habrd una satnracion universal y, por consigniente, ni habra demanda para una
cantidad adicional de tales bienes ni beneficios por el empleo de mids capital. Si los hombres dejaran de consumir,
dejarian de producir. Admitir esto no invalida el principio general” (D. Ricardo 2003, 238)

Es probable que ambos personajes, de no haber encarnado tan firmemente el papel representativo
del interés de una clase en un momento histérico determinado, hubiesen acercado posiciones, como
realmente lo hicieron en los hechos en la amistad que se profesaban. Como sefiala Blaug:

“E/ debate surgido entre Ricardo y Malthus sobre la posibilidad de saturaciones generales nunca habria cansado tanta

confusion si, ambos participantes, hubiesen aclarado lo que realmente implicaba para ellos la ley de Say”. (Blang 1988,
229)

En este sentido, en una carta fechada el 24 de enero de 1817 Ricardo le esctibi6 a Malthus:

4 Los paréntesis son de autorfa propia.
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“Me parece que una gran causa de nuestra diferencia de opinion sobre la materia que tan a menudo hemos discutido
estd en que usted siempre tiene en mente los efectos temporales e inmediatos de las variaciones particulares, mientras que
Yo aparto por entero estos efectos temporales e inmediatos y fijo toma mi atencion en el permanente estado de cosas que
resultard de ellos. Quizd usted da demasiada importancia a estos efectos temporales, mientras que yo me inclino mny
demasiado a menospreciarios...” (Keynes 2000, 37)

Pero para Malthus:

“<<La cuestion de una saturacion...consiste sélo en saber si puede ser general, tanto como particular, y no en saber si
puede ser permanente tanto como temporal.>> En suma, las saturaciones generales son posibles, pero todas las
saturaciones, ya Sean generales o parciales, tienen un cardcter temporal. Si tomamos en serio tales observaciones
ocasionales, e interpretamos generosamente que Malthus trataba de elaborar una teoria dindmica de la tasa dptima de
ahorro, podemos interpretar que sus atagues a la ley de Say como un ataque a la doctrina smithiana de que el anmento
del aborro promueve necesariamente la tasa de crecimiento de una economia” (Blang 1988, 228)

J.M. Keynes quiso respaldar en figuras como Malhus su particular rechazo de la ley de Say, lo que en
realidad era un rechazo a la identidad de Say, es decir que no existia ningin obsticulo para el
equilibrio de todos los mercados y el pleno empleo. Asi en el ensayo sobre Malthus celebra:

187 Malthus y no Ricardo hubieran sido el trono del gue brotd la ciencia econdmica del siglo XIX, cuanto mds sabio y
rico seria hoy el mundo!”(Keynes 2000, 41)

Pero existe un gran abismo entre Malthus y Keynes, en este ultimo el problema fundamental de la
economia politica obedecia a la comprensién de los motivos que inducfan a la inversién> mientras
que en Malthus lo preocupante era un exceso de inversién propiciado por el ahorro de los
capitalistas. As{ para Keynes, la inversién publica era una soluciéon que estimulaba al crecimiento
cuando las expectativas estaban deprimidas y existfan recursos ociosos. En Malthus, en cambio, las
obras publicas y el efecto redistributivo del sistema tributario tenfan como principal objeto reducir el
ahorro, o lo que es lo mismo retraer inversiéon productiva, para evitar una sobreinversiéon que
estuviera fuera de sintonfa respecto a la demanda efectiva.

Lo que sf le rectiminé Keynes a Malthus es haber olvidado:

“..completamente el papel jugado por los tipos de interés. Hace 20 arios hubiera replicado a Malthus que el estado de
la economia por él imaginado no podria darse, a menos que el tipo de interés cayese antes a cero. Malthus, como de
costumbre, percibia lo que era cierto; mds para comprender completamente por qué estaba en lo dierto es necesario
explicar como un exceso de frugalidad no trae consigo la reduccion a cero del tipo de interés.” (Keynes 2000, 44)

En suma, lo que le echaba en cara Keynes a Malthus era la falta de una teorfa sobre la demanda de
dinero.

5 “The weakness of the inducement to invest has been at all times the key to the economic problem.” Keynes J.M. (1964),
pp. 348.
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