PREPARADO POR
CONSEJO EDITORIAL KNOW SQUARE Y FUTUVER

31 DE MARZO DE 2010

INDICE DE CONFIANZA
KNOW SQUARE

I TRIMESTRE 2010

krowsguire fuTuver

Privado y Confidencial

PROHIBIDA SU DISTRIBUCION SIN AUTORIZACION EXPRESA DE KNOW SQUARE SL /
FUTUVER

© KNOW SQUARE, S.L. SOCIEDAD LEGALMENTE CONSTITUIDA EN ESPANA, CON DOMICILIO EN MADRID, PASEO DE PINTOR ROSALES 2, 6°.

CIF B-85086460. REGISTRADA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, TOMO 24.295 FOLIO 82 SECCION: 8 HOJA: 436797 INSCRIPCION: 1.



http://www.futuver.com/
http://www.knowsquare.es

INDICE DE CONTENIDOS

1. RESUMEN EJECUTIVO ......cooeeeeerereresesessssssssssssssssssesesesesessssssssssssssssssssssesesssssesssssnss 1
2. STTUACION ECONOMICA ACTUAL .....ooveveeeerrrerererereeessesesesesesesssssesesesesesssssssesns 2
IVISION PREDICTIVA DE 1.OS PANELISTAS DEL I TRIMESTRE DE 2010.............co...... 2
3. ANALISIS DEL INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL.........cccoeveveveuererererernnenenns 3
INDICE DE CONFLANZA KNOW SQUARE ...oooovvvoeceeeeseeeveoeesseeseeesoeesssssseesssssssssssseessssssssssssseees 3

1”ALORACION DE I.A SITUACION ACTUAL IKS I TRIMESTRE 2010: PERSPECTIV A4

I”ALORACION DE I.A SITUACION FUTURA EN EL IKS 1 TRIMESTRE 2010:
EXPECTATIT A oottt ettt ettt 5

4. ANALISIS DE LAS PREGUNTAS DEL IKS ......ccooveereernrninietesssssssssssssssessssssssssssssssssses 6

5. TENDENCIAS DE LAS VARIABLES DEL INDICE DE CONFIANZA KNOW

SQUARE .....uoveteeeeeeeeeeteteeeeteseesestesestestssestesessesesssstessssestesestesesentesesestsesesessestosessensasesseseans 9
6. EVOLUCION DE RESULTADOS ...oouvtiteeeeeteeeesteeseeseeessesseessessesssessesssesssssssssssssessssssesas 10
7. NOTA METODOLOGICA ....oteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseesesseseessessessssssessssssessesssssssssssssessssssesns 12

© KNOW SQUARE, S.L. SOCIEDAD LEGALMENTE CONSTITUIDA EN ESPANA, CON DOMICILIO EN MADRID, PASEO DE PINTOR ROSALES 2, 6°.

CIF B-85086460. REGISTRADA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, TOMO 24.295 FOLIO 82 SECCION: 8 HOJA: 436797 INSCRIPCION: 1.



indice de

confianza

bwﬁimra .

IKS - I TRIMESTRE 2010

Publicado por Futuver. Todos los derechos reservados ©Know Square S1.

1. RESUMEN EJECUTIVO

EL COLECTIVO EMPRESARIAL SE MUESTRA ESPERANZADO Y
PRUDENTE ANTE UN PANORAMA MARCADO POR LA
INCERTIDUMBRE Y LA INESTABILIDAD ECONOMICA Y SOCIAL.

Este es el mensaje que podemos extraer
después de que nuestros panelistas hayan
dado cuenta de sus impresiones sobre
cOomo nos va 'y como nos ira para el

proximo timestre.

Una puntuacién de 86,099 es el resultado
obtenido después de analizar las 18
cuestiones de coyuntura econémica actual y

futura que componen la encuesta IKS.

Las impresiones son similares a las obtenidas
para el trimestre previo, si bien, ligeramente
mas positivas, lo que reafirma la confianza de
nuestros participantes, en la previsible mejora
de la economia espafiola, cada vez mas

cercana.

Resulta significativo, que las previsiones de
nuestros colaboradores, son mas favorables
en el caso de valoraciones relizadas sobre
aspectos de sus empresas, mientras que en el
analisis realizado sobre la economia espafiola
en general, los resultados empeoran:
incremento de los tipos de interés, aumento
de la inflacién y bajada del precio de la

vivienda, definen el periodo.

Kriows: 9% re

e Coyuntura general en las empresas
de los panelistas

e Facilidad para encontrar o cambiar
de puesto de trabajo

e Capacidad de inversion de las
empresas de los panelistas

e Facilidad de acceso a financiacion
bancaria para las empresas de los
panelistas

e Volumen de demanda de productos
y/o setvicios de las empresas de los
panelistas

e Situacién econdmica general de
Espafia

e Atraccién de la inversion extranjera
Destaca asimismo, como pauta generalizada
en el perfodo, la tendencia creciente, tanto en

la valoracién de la perspectiva como de la

expectativa, de todos los indicadores.

futuver
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2. SITUACION ECONOMICA ACTUAL

IVISION PREDICTIVA DE LOS
PANELISTAS DEL I TRIMESTRE
DE 2010

Lo habiamos anticipado: aunque el
proceso es lento, la economia espafiola
experimenta recuperacion en el primer
trimestre del afio.

Nuestros panelistas, han tomado la
delantera con sus pronosticos, tal y como
lo manifestaron a través del IKS en el

ulimo trimestre del afio recién terminado.

Segin fuentes oficiales, la economia espafola
ha iniciado un proceso suave de
recuperacién. Aunque la linea de evolucion
dibuja un trazado adn descendente, la
perspectiva es mas positiva que en trimestres
anteriores, pues el decrecimiento del PIB se
ha desacelerado en el dltimo periodo
estudiado.

El proceso de desaceleracion se hace también
patente en el mercado laboral: continua el
crecimiento de la tasa de paro aunque a un
ritmo menos acusado que en trimestres

anteriores.

También, el consumo de los hogares esta
experimentando un giro positivo en su
evolucién. Este es, ademas, un hecho que
sorprende, pues la tendencia alcista de la
inflacién podtia haber perjudicado la
recuperacion. La bajada del precio de la
vivienda y la positiva respuesta de los
consumidores ante las medidas de

Kriows: 9% re

reactivacion de la demanda se presentan
como los actores que probablemente han

provocado el efecto paliativo.

Como contrapunto destaca que, a pesar de
los indicios de recuperacion, el escenario atin
no resulta suficientemente atractivo para la
inversion extranjera, que mentiene la

tendencia a la baja de los periodos pasados.

En la dltima publicacién del informe IKS,
nuestros panelistan ya apuntaban los
hechos que acabamos de relatar; ligero
descenso del precio de la vivienda, leve
incremento del IPC y moderado
incremento del consumo se sumaban a
un escenario marcado por una situacion
economica desfavorable y una
perspectica de crecimiento del empleo
negativa.

Mirando hacia el futuro, segiin datos oficiales
emitidos por distintos organismos, la
tendencia no favorable de los principales
indicadores macroeconémicos, tanto
nacionales como internacionales, se ha
estabilizado en los tltimos trimesttes,
pudiendo intuirse que el punto dlgido de la
crisis global ha quedado atras, aunque el
contexto econémico nacional ain esta

marcado por una elevada incertidumbre.

futuver
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3. ANALISIS DEL INDICE DE CONFIANZA
EMPRESARIAL

INDICE DE CONFIANZA KNOW
SQUARE

Lo que nos hace diferentes:

SOMOS UN EQUIPO

Desde la plataforma de conocimiento Know
Square queremos poner en valor lo mejor de
NOSOtros Mismos, por €so auNamos Nuestro
conocimiento y experiencia y lo convertimos
en un resultado Gnico y global, formado por
la opinién de cada uno de nosotros, porque

el todo suma mas que las partes.

A través de IKS obtenemos una visién
experta sobre el panorama econémico actual
y su posible evolucion en los proximos

meses.

En particular, el calculo se realiza a través de
la respuesta otorgada a 18 cuestiones que
recogen inquitudes empresariales sobre
empleo, inversién, financiacion, vivienda y
consumo, entre otros aspectos, pudiendo

alcanzar el indice valores comprendidos entre

[0,200].

K iouw/s ?W te

Trimestralmente, mas de 100 expertos dan
respuesta a estas cuestiones a través de la
encuesta IKS . Cada uno de los participantes,
propone una puntuacién a cada pregunta

utilizando una escala de valoracién especifica.

LA PUNTUACION IKS DE ESTE
TRIMESTRE: 86,099 PUNTOS

Los participantes en IKS pronostican para
este periodo un escenario més favorable que
en la etapa anterior, no obstante, la
valoracion global continta la tendencia
negativa: 86,099 frente a los 80,265 puntos

del trimestre pasado.

En las proximas paginas se pueden observar
con detalle los resultados individuales de
cada una de las variables evaluadas a
través de las opiniones de nuestros
expertos sobre la situacioén actual
(perspectiva) y las previsiones para los

proximos tres meses (expectativas).

fuTuver
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IVALLORACION DE I.A SITUACION
ACTUAL IKS I TRIMESTRE 2010:
PERSPECTIV A

Obtenemos el resultado de perspectiva a
través del analisis de siete de las cuestiones

integradas en la encuesta IKS.

La perspectiva de los panelistas representa su

visibn sobre la situacién econdémica y

empresarial actual.

La valoracién de perspectiva IKS realizada
por los panelistas para el primer trimestre del

afio es de 5,44 puntos (en escala de 1 a 10).

LA VALORACION DE PERSPECTIVA
SE CALIFICA COMO NEUTRA (5,44
PUNTOS) PARA EL PRIMER
TRIMESTRE DEL ANO

PERSPECTIVA ANALIZADA

IKS - I TRIMESTRE 2010
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Esta valoracion de las perspectivas representa
un incremento de 0,38 puntos respecto a la
realizada trimestre

valoracion para el

precedente, lo que significa un ligero
aumento de la confianza de los expertos
participantes en la mejora de la situacion

actual de la economia espafiola.

10,00

Aw

I Trimestre
2010

IV Trimestre
2009

VALORACION DE LAS 7
PERSPECTIVAS
ANALIZADAS

»  Coyuntura general en las empreszaz de oz panslistaz

*  Facildad para encontraro cambiar de pussto de trabajo

«  Situacion de la economia ezpafiola

» (Capacdadde inversion de las emprezas de los pansliztaz

*  Afrsccion de inversidn extranjera en Espafa

» Facilidad de accezo 3 fimanciacion bancara para las
emprezaz de los panslsias

«  Yolumsn de demanda de productoz wio sericios de las
empresas de oz panclistaz
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IVALLORACION DE 1.4 SITUACION
FUTURA EN EL IKS I TRIMESTRE
2010: EXPECTATIV A

El valor de la expectativa IKS represanta el

IKS - I TRIMESTRE 2010

Publicado por Futuver. Todos los derechos reservados ©Know Square S1.

El incremento en la valoracién de la
expectativa, junto con la mejora en la
perspectiva, propuestas ambas por los
panelistas, ponen de manifiesto el aumento

de la confianza del colectivo participante en

resultado de la Oplnlén emitida entornoall la preViSible meiora de 13. situacion econdémica

espafiola.

cuestiones sobre la previsible evolucién del
entorno econémico y empresarial para el

proximo trimestre.

La valoracion de expectativa IKS ha 10,00
alcanzado una puntuacién de 5,78 (en escala
de 1 a 10), puntacién que se situa 0,31 puntos
pot encima de la obtenida para el periodo de

estudio anteriot. IV Trimestre I Trimestre

2009 2010

LA VALORACION DE LA
EXPECTATIVAS SE OBSERVA COMO
NEUTRA (5,78 PUNTOS) PARA EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2010

VALORACION DE LAS 7
EXPECTATIVAS

EXPECTATIVA ANALIZADA 3]
ANALIZADAS

»  Coyuntura gensral en las empresaz de los panslstaz

* Faciidad para encontrar o cambiar de pussto de trabajp

*  Siuacion de la economia espafiola

« (Capacidad de inversion de las empresas de los panslstas

s  Atfraccion de inversidn extranera =n Ezpada

« Facilhdad de= acceso a financiacion bancana para las
empresas de bs panslistaz

*  Yolumen de demanda de productos o sericios de las
emprezas de los panslstas

know59uaré . 5 futuver
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4. ANALISIS DE LLAS PREGUNTAS DEL IKS

DESCRIPCION DE LA
PREGUNTA

3 TIPO DE
! RESULTADO 2VARIANZA [ COMENTARIO

PREGUNTA

1. ¢Considera usted que la

situacioén actual de su Coyuntura

1,04 P

empresa ha mejorado, o es favorable

peor que hace tres meses?

2. ¢Considera usted que la

situacion de su
Coyuntura
1,08 E

empresa mejorara, o
favorable

empeorara en los proximos

tres meses?

3. ¢Considera usted que la
situacion actual en Espana

para encontrar o cambiar Coyuntura
0,98 P
de puesto de trabajo es desfavorable

mejor, o es peor que hace

tres meses?

4. ;Considera usted que la
situacion en Espafia para

encontrar o cambiar de Coyuntura
. ) 1,00 E
puesto de trabajo, mejorara desfavorable

o empeorari en los

proximos tres meses?

5. ¢Considera usted que la

situacion actual de la

Coyuntura

economia espafiola es 0,99 P
desfavorable

mejor, o es peor que hace

tres meses?

6. ;Considera usted que la

situacion de la economia

Coyuntura

espafiola mejorara, o 0,93 E
desfavorable

empeorara en los préximos

tres meses?

knaw59uaré _ 6 futuver
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DESCRIPCION DE LA 3 TIPO DE

PREGUNTA

! RESULTADO 2VARIANZA | COMENTARIO

PREGUNTA

7. :Considera usted que la

capacidad de inversion de Coyuntura

0,95 p

su empresa es mejor, o es favorable

peor que hace tres meses?

8. ¢Considera usted que la

capacidad de inversion de
Coyuntura

0,75 E

su empresa mejorar, o
favorable

empeorara en los proximos

tres meses?

9. ¢Considera usted que las
condiciones para la

atraccion de inversion Coyuntura

1,02 P

extranjera en Espafa son desfavorable

ijOfCS, O son peores que

hace tres meses?

10. ¢Considera usted que las
condiciones para la

atraccion de inversion
Coyuntura

1,09 E

extranjera en Espafa
desfavorable

dentro de tres meses seran
mejores o peores que en la

actualidad?

11. ;Considera usted que las

facilidades de acceso a
Coyuntura

0,66 p

financiacién bancaria para
favorable

Su empresa, son mejores o

peotres que hace tres meses?

12. ¢Considera usted que las
facilidades de acceso a

financiacién bancaria para Coyuntura

0,83 E

su empresa, mejoraran, o favorable

empeoraran en los tres

proximos meses?

krowsguare 7 fuTuver
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DESCRIPCION DE LA . ” 3 TIPO DE
PREGUNTA RESULTADO VARIANZA | COMENTARIO PREGUNTA

13. ¢Considera usted que la

Publicado por Futuver. Todos los derechos reservados ©Know Square S1.

demanda de productos

Coyuntura
y/o setvicios de su 0.90 P
> favorable
empresa es mayot, o es
menor que hace tres meses?
14. ;Considera usted que la
demanda actual de
productos y/o servicios de Coyuntura
. 0,84 E
su empresa sera mayor, o favorable

sera menor dentro de tres

meses?

15. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres préoximos Tendencia al alza
meses, los tipos de interés 0.27 de los tipos de E
se mantendran, subirin o interés

bajaran?

16. ¢Considera usted que a lo

Tendencia al alza

0,44 de la inflacién B

largo de los tres préoximos
meses la inflacion, se

mantendra, subird o bajara?

17. ¢Considera usted que a lo

Tendencia del

0,81 E
consumo al alza

largo de los tres préoximos
meses, el consumo se

mantendra, subird o bajara?

18. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres proximos Tendencia a la
meses, los precios de la 0,53 baja de los precios E
vivienda se mantendran, de la vivienda

subiran o bajaran?

! Resultado: valor medio de las puntuaciones que los panelistas otorgan a cada una de las preguntas que conforman el
IKS.

% Varianza: medida de dispersién de cada variable respecto a su media. Con valores mas altos existe menos consenso entre
los panelistas y con valores de la varianza mas bajos existe mas homogeneidad en las opiniones.

3 E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas.

3 P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista.

knaw59uaré _ 3 futuver
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5. TENDENCIAS DE LLAS VARIABLES DEL
INDICE DE CONFIANZA KNOW SQUARE

VARIACION
VARIABLE TENDENCIA E.-P

Coyuntura general en las empresas de los 4. L0413
panelistas “ )
Facilidad para encontrar o cambiar de puesto 4. +0.07
de trabajo “ )

y
Situacién general de la economia espafiola “! r +0,37
Capacidad de inversion de las empresas de los . 007
panelistas “ )

y
Atraccién de inversion extranjera en Espafia “! r + 0,88
Facilidad de acceso a financiacion bancaria N +0.09
para las empresas de los panelistas “ ’
Volumen de demanda de productos y/o £ 4+ 0.29
servicios de las empresas de los panelistas “ ’
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas
P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista

Knowsguire 9 fuTuver
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EVOLUCION EVOLUCION

VARIABLE TEMPORAL P TEMPORAL E

6,42 06,46

775 8 6,3
Coyuntura general en las 3,25 ' '

empresas de los panelistas
IV Trimestre I Trimestre IV Trimestre 1 Trimestre
2009 (0 2009 2010

Facilidad para encontrar o

cambiar de puesto de trabajo
IV Trimestre I Trimestre IV Trimestre I Trimestre
2009 2010 2009 2010

Situacion general de la

economia espafola
IV Trimestre 1 Trimestre IV Trimestre 1 Trimestre
2009 2010 2009 2010

10,00

5,81 591

Capacidad de inversion de las 3,25 ; ' '
empresas de los panelistas -
IV Trimestre I Trimestre IV Trimestre I Trimestre

2009 2010

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres préximos meses) de los panelistas

knaw59uaré _ 10 futuver
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EVOLUCION EVOLUCION

VARIABLE TEMPORAL P TEMPORAL E

10,00
: 3.92
Atraccion de inversion 3,25 - -
extranjera en Espafa -
IV Trimestre I Trimestre IV Trimestre I Trimestre
2009 010 2009 2010

,e 5,81 5,85
Facilidad de acceso a - ' '
financiacion bancaria para las

empresas de los paflChStaS IV Trimestre 1 Trimestre IV Trimestre 1 Trimestre
2009 2010 2009 2010

10,00 -
5,94 6,02
Volumen de demanda de

productos y/o servicios de

las empresas de los panehstas IV Trimestre 1 Trimestre IV Trimestre 1 Trimestre
2009 2010 2009 2010

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres préximos meses) de los panelistas

knaw59uaré _ 1 futuver




7. NOTA METODOLOGICA

El indice de confianza empresarial Know Finalmente, el ICE KS, se obtiene como
Square representa, desde un punto de vista resultado de la aplicacién de la formula:
experto, una critica combinada sobre el

panorama socioeconémico actual y su posible

evolucion en los proximos tres meses. . 3
Ic= J[(eo —1Dep|” + [y — Dpp)

La puntuacién del indice puede variar dentro

del intervalo cerrado [0,200].

Esta valoracién es calculada a partir de la En donde:

opinién que los participantes en el panel

. . ® ¢ ecs el valor promedio de las
manifiestan acerca de 18 cuestiones sobre p

. . o puntuaciones efectuadas con
empleo, inversién, financiacién, vivienda y

expectativa.
consumo, entre otros aspectos.

Cada participante, tiene la opcién de otorgar ® poeselvalor promedio de las

a cada cuestiéon una puntuacién dentro de la puntuaciones efectuadas con

escala de 1a 5, de acuerdo a los siguientes petspectiva.
significados: »
e ¢, es el factor de correccion de
expectativa.
Decrecimiento elevado 1
Decrecimiento moderado 2 ® p;es el factor de correccion de
perspectiva.
Estabilidad 3
Crecimiento moderado 4
Crecimiento elevado 5
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INDICE DE CONFIANZA
KNOW SQUARE

knowf9uaf’e . futuver

PROHIBIDA SU DISTRIBUCION SIN AUTORIZACION EXPRESA DE KNOW SQUARE SL.

www.KnowSquare.com www.futuver.com

© KNOW SQUARE, S.L. SOCIEDAD LEGALMENTE CONSTITUIDA EN ESPANA, CON DOMICILIO EN MADRID, PASEO DE PINTOR ROSALES 2, 6°.

CIF B-85086460. REGISTRADA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, TOMO 24.295 FOLIO 82 SECCION: 8 HOJA: 436797 INSCRIPCION: 1.


http://www.futuver.com/
http://www.knowsquare.es

