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1. RESUMEN EJECUTIVO

EL COLECTIVO EMPRESARIAL NO PIERDE LA CONFIANZA PERO SE
MUESTRA MAS PRUDENTE AUN ANTE UNA COYUNTURA ECONOMICA

QUE NO DESPEGA.
En este trimestre el IKS muestra un valor de interés y el aumento de la inflacién, asi como
80,201 puntos después de evaluar las 18 la bajada tanto del precio de la vivienda como
cuestiones que componen la encuesta sobre del consumo.

la coyuntura econémica actual y futura de

Espafa.

Esta valoracion, la mds moderada expuesta

desde los inicios hasta ahora por nuestros e Coyuntura general en las empresas de

expertos, pone de manifiesto la progtesiva los panclistas

pérdida  de confianza  del  colectivo e (Capacidad de inversion de las empresas

participante sobre la mejora de la situacion de los panelistas

econdmica espafiola a corto plazo, al caer en
p plazo, e Volumen de demanda de productos

esta ocasiéon mas de 0,40 puntos, tanto las y/o servicios de las empresas de los
, anelistas

valoraciones de los expertos sobre las P
expectativas como sobre las perspectivas

acerca de la coyuntura econémica.

Como en los trimestres anteriores, las

valoraciones mas favorables realizadas por

e  Situacién econémica general de Espafia
nuestros colaboradores se corresponden con & p

la prosperidad de sus empresas, estimando la e Atraccién de la inversidn extranjera

mejora en el siguiente trimestre tanto de su
e Facilidad de acceso a financiacion

capacidad de inversién como de la demanda bancaria para las empresas de los

de sus productos o servicios. Por otra parte, panelistas
contindan mostrandose menos optimistas . "

p e Tendencia del consumo en el préximo
sobre la economia espafiola en general, periodo

apostando por el incremento de los tipos de . . ..
p p p e Tendencia de los precios de la vivienda

Knowsguire 1 fuTuver




indice de

confianza

bwﬁimra .

IKS - II TRIMESTRE 2010

Publicado por Futuver. Todos los derechos reservados ©Know Square S1.

2. SITUACION ECONOMICA ACTUAL

IVISION PREDICTIVA DE LOS
PANELISTAS DEL 1I TRIMESTRE
DE 2010

La economia espafiola experimenta un
leve retroceso y rompe la prevision de
diferentes organismos oficiales, que
manifestaron pronosticos mas favorables
durante el pasado trimestre.

Los principales organismos tanto nacionales
como internacionales estin de acuerdo: la
economia espafiola sufre un leve retroceso en
el segundo trimestre, después de haber
protagonizado una ligera recuperacion en el

primer trimestre.

El consumo de los horagres se desacelera,
mostrando la pérdida de intensidad de las
medidas impulsoras de la demanda puestas

en marcha en los periodo anteriores.

Respecto a los indicadores del mercado de
trabajo, aunque la tasa de desempleo se
desaceler6 en este trimeste, el numero de
parados contida siendo extremadamente alto,
situando a Espafia como uno de los paises de
la Unién Europea con mayor tasa de paro
registrado.

El ritmo de variacién interanual tanto del
indice de precios de consumo como del
indice de precios industriales aumentd
levemente; lo suficiente como para dejar atras

las tasas negativas surgidas en otros periodos.

Kriows: 9% re

Diversas fuentes europeas seflalan como
punto a favor en este momento de leve
retorceso, que los inversores extranjeros ven
la situaciéon econémica espafiola menos grave
que la de otros paises europeos como Grecia
o Portugal, pero siguen mostrandose austeros

en sus iniciativas inversoras.

Esta situacién de leve retorceso choca con las
perspectivas  mostradas  por  nuestros
panelistas en la anterior publicacién del
informe IKS, donde se mostraban levemente
positivos  respecto a la situacién econémia
actual, pronosticando un  continuado
descenso del precio de la vivienda, un
aumento moderado del IPC y un incremento

del consumo en el segundo trimestre de
2010.

A pesar de este freno en la recuperacion
econémica, segun datos oficiales emitidos
por distintos organismos, la coyuntura actual

es mejor que la de hace un afio.

En definitiva, todo apunta a que la economia
de Espafia podria seguir contrayéndose
durante el resto de este afio, dejando las tasa

de crecimiento positivas para el 2011.

futuver
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3. ANALISIS DEL INDICE DE CONFIANZA
EMPRESARIAL

INDICE DE CONFIANZA KNOW
SQUARE

Nuestro valor afiadido: la opinién de cada

panelista forma el resultado global

El IKS, inagurado en el IV Trimestre del
2009, tiene el objetivo de obtener una visién
experta sobre el panorama econémico actual
y su posible evoluciéon en los préximos

meses.

Trimestralmente, mas de 100 expertos dan
respuesta a 18 cuestiones sobre empleo,
inversién, financiacién, vivienda y consumo,
entre otros aspectos sobre la coyuntura
econémica de Espafla, otorgando a cada
pregunta una escala de  valoracién
determinada, con el fin de conseguir una

puntuacion del IKS variable entre [0,200].

LA PUNTUACION IKS DE ESTE
TRIMESTRE: 80,201 PUNTOS

Kriouwss ?Uﬁ‘ te

La valoracion del IKS en este trimestre se
muestra como la valoracién mas baja
mostrada hasta ahora por nuestros expertos:
80,201 frente a los 86,099 puntos del
trimestre pasado; y 80,265 del IV trimestre de
2009.

200,000

150,000

#=goops=P=865000:4 30 2|

50,000

0,000
v 1 I
Trimestre Trimestre Trimestre
2009 2010 2010

En las proximas paginas se analizan con
detalle los resultados individuales de cada
una de las variables evaluadas a través de
las opiniones de nuestros expertos sobre
la situaciéon actual (perspectiva) y las
previsiones para los proximos tres meses

(expectativas).

fuTuver
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IVALORACION DE 1.4 SITUACION La wvaloracion de las perspectivas ha
ACTUAL IKS II TRIMESTRE 2010: descendido 0,44 puntos respecto a la
PERSPECTIVA valoracion recogida en el trimestre anterior,

empeorando el nivel de confianza de los
La perspectiva de los panelistas representa su expertos en la situacién actual de la economia
visibn sobre la situacién econdémica y de Espana.

empresarial actual, y es analizada mediante
siete de las cuestiones integradas en la

encuesta IKS.

La valoracién de perspectiva IKS realizada
por los panelistas para el segundo trimestre
del afio es de 5,00 puntos (en escala de 1 a A-M—A%A 5.00
10).

LA VALORACION DE PERSPECTIVA

SE CALIFICA COMO NEUTRA (5,00 IV ITrimestre I
Trimestre 2010 Trimestre
PUNTOS) PARA EL SEGUNDO 2009 2010

TRIMESTRE DEL ANO

VALORACION DE LAS 7
PERSPECTIVA ANALIZADA PERSPECTIVAS
ANALIZADAS

10,00

*  Coyuntura general en las emprezas de los panelstas )

*  Facilidad para encontrar o cambiar de puesto de trabap

*  Stuscion de la economia espafiola

*  Capacidad de inversion de las empresas de los panslstas

*  Afracoion de inversion extranjera en Ezpana

* Faclhdad de ascceso 3 financiacon bancana para las
empresas dz oz panslztas

«  Volumen de demanda de productos vo sericios de laz
empresas dz oz panslztas
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La caida en mas de 0,40 puntos de las
valoraciones de los expertos sobre la

expectativa, y sobre la perspectiva de la

coyuntura econémica, ponen de manifiesto la

El valor de la expectativa IKS representa el pérdida de la confianza del colectivo

resultado de la opinién sobre once cuestiones participante en la previsible mejora de la

acerca de la  evoluciéon del  entorno situacién econémica espafiola a corto plazo.

econémico y empresarial para el proximo

10,00

trimestre.

La valoraciéon de las expectativas del 1KS
alcanza una puntuaciéon de 5,35 (en escala de
1 a 10), puntacién que se situa 0,43 puntos
por debajo de la obtenida para el trimestre

anteriot.

v I 11
Trimestre Trimestre Trimestre

LA VALORACION DE LA 2009 2010 2010

EXPECTATIVAS SE OBSERVA COMO
NEUTRA (5,35 PUNTOS) PARA EL
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2010

VALORACION DE LAS 7

EXPECTATIVA ANALIZADA

Coyuntura general en las empresas de los panslistaz

*  Facilidad para encontrar o cambiar de pussto de trabajp

*  Situackdn de la economia ezpafola

*  Capacdad de inversidn de laz emprezas de los panslstaz

+  Atraccidn de inversian extranjera en Ezpafa

* Facldad de acceso a financiacion bancara pars las
emprezas de loz panzlstas

«  Volumen de demanda de productos wio senicios de las
emprezas de loz panzlstas
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4. ANALISIS DE LLAS PREGUNTAS DEL IKS

DESCRIPCION DE LA
PREGUNTA

3 TIPO DE
! RESULTADO 2VARIANZA [ COMENTARIO

PREGUNTA

1. ¢Considera usted que la

situacion actual de su Coyuntura

0,98 P

empresa ha mejorado, o es favorable

peor que hace tres meses?

2. ¢Considera usted que la

situacion de su
Coyuntura
1,08 E

empresa mejorara, o
favorable

empeorara en los proximos

tres meses?

3. ¢Considera usted que la
situacién actual en Espafia

para encontrar o cambiar Coyuntura
0,78 P
de puesto de trabajo es desfavorable

mejor, o es peor que hace

tres meses?

4. ;Considera usted que la
situacion en Espafia para

encontrar o cambiar de Coyuntura
) 0,80 E
puesto de trabajo, mejorara desfavorable

o empeorara en los

proximos tres meses?

5. ¢Considera usted que la

situacion actual de la
Coyuntura
0,80 P

economia espafiola es
desfavorable

mejor, o es peor que hace

tres meses?

6. ¢Considera usted que la

situacion de la economia

Coyuntura

espafiola mejorara, o 0,90 E
desfavorable

empeorara en los proximos

tres meses?

knaw59uaré _ 6 futuver
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DESCRIPCION DE LA 3 TIPO DE

PREGUNTA

! RESULTADO 2VARIANZA | COMENTARIO

PREGUNTA

7. sConsidera usted que la 10,00

capacidad de inversion de Coyuntura

0,85 P

su empresa es mejor, o es desfavorable

peor que hace tres meses?

8. ¢Considera usted que la

capacidad de inversion de
Coyuntura

0,96 E

su empresa mejorar, o
favorable

empeorara en los proximos

tres meses?

9. ¢Considera usted que las
condiciones para la

atraccion de inversion Coyuntura

0,78 P

extranjera en Espafa son desfavorable

mejores, 0 son peores que

hace tres meses?

10. ¢Considera usted que las
condiciones para la 10.00

atraccion de inversion
Coyuntura

1,09 E

extranjera en Espafa
’ desfavorable

dentro de tres meses seran
mejores o peores que en la

actualidad?

11. ¢Considera usted que las

facilidades de acceso a
Coyuntura

0,56 p

financiacién bancaria para
desfavorable

su emptresa, son mejores o

peores que hace tres meses?

12. ¢Considera usted que las
facilidades de acceso a

financiacion bancaria para Coyuntura

0,69 E

su empresa, mejoraran, o ’ favorable

empeoraran en los tres

proximos meses?

knaw59uaré _ 7 futuver
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DESCRIPCION DE LA . ” 3 TIPO DE
PREGUNTA RESULTADO VARIANZA | COMENTARIO PREGUNTA

13. ¢Considera usted que la

Publicado por Futuver. Todos los derechos reservados ©Know Square S1.

demanda de productos

Coyuntura
y/o setvicios de su 0.71 P
> favorable
empresa es mayot, o es
menor que hace tres meses?
14. ;Considera usted que la
demanda actual de
productos y/o servicios de Coyuntura
. 0,83 E
su empresa sera mayor, o favorable

sera menor dentro de tres

meses?

15. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres préoximos Tendencia al alza
meses, los tipos de interés 0.18 de los tipos de E
se mantendran, subirin o interés

bajaran?

16. ¢Considera usted que a lo

Tendencia al alza

0,46 de la inflacién B

largo de los tres préoximos
meses la inflacion, se

mantendra, subird o bajara?

17. ¢Considera usted que a lo

Tendencia a la

0,58 baja del consumo B

largo de los tres proximos
meses, el consumo se

mantendra, subird o bajara?

18. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres proximos Tendencia a la
meses, los precios de la 0.31 baja de los precios E
vivienda se mantendran, de la vivienda

subiran o bajaran?

! Resultado: valor medio de las puntuaciones que los panelistas otorgan a cada una de las preguntas que conforman el
IKS.

2 Varianza: medida de dispersién de cada variable respecto a su media. Con valores mds altos existe menos consenso entre
los panelistas y con valores de la varianza mas bajos existe mas homogeneidad en las opiniones.

3 E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas.

3 P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista.

knaw59uaré _ 3 futuver
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5. TENDENCIAS DE LLAS VARIABLES DEL
INDICE DE CONFIANZA KNOW SQUARE

VARIACION
VARIABLE TENDENCIA E.P
y
Coyuptura general en las empresas de los t 0,04
panelistas
Facilidad para encontrar o cambiar de puesto 4.
. + 0,49
de trabajo
y
Situacién general de la economia espafiola “! r +0,53
Capacidad de inversion de las empresas de los . + 037
panelistas “ ’
y
Atraccién de inversion extranjera en Espafia “! r + 1,10
Facilidad de acceso a financiacion bancaria 4 033
para las empresas de los panelistas “ ’
Volumen de demanda de productos y/o £ 4+ 0.29
servicios de las empresas de los panelistas “ ’
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas
P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista

Knowsguire 9 fuTuver
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6. EVOLUCION DE RESULTADOS

EVOLUCION EVOLUCION

VARIABLE TEMPORAL P TEMPORAL E

10,00 10,00

6,28 6,04 6,42 6,46 6,08
Coyuntura general en las

empresas de los panelistas ’

IV'T 2009 1T 2010 IIT 2010 IV'T 2009 1T 2010 II'T 2010

Facilidad para encontrar o
cambiar de puesto de trabajo

IV'T 2009 1T 2010 II'T 2010

4,29 4,80 420
|

IV'T 2009 I'T 2010 II'T 2010 IV'T 2009 I'T 2010 II'T 2010

Situacion general de la
economia espafiola

: : 5,81 591 571
Capacidad de inversién de las : ' ' '
empresas de los panelistas , o

IV'T 2009 I'T 2010 II'T 2010 IV'T 2009 I'T 2010 II'T 2010

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres préximos meses) de los panelistas

knaw59uaré _ 10 futuver
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EVOLUCION
TEMPORAL P

VARIABLE

10,00

Atraccién de inversion
extranjera en Espafia

10,00

Facilidad de acceso a
financiacion bancaria para las
empresas de los panelistas

Volumen de demanda de
productos y/o setvicios de
las empresas de los panelistas

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista

IV'T 2009 1T 2010 II'T 2010

5,49 576531

IV'T 2009 1T 2010 IIT 2010

5,94 6,02

IV'T 2009 I'T 2010 II'T 2010

E: pregunta sobre la expectativa futura (tres préximos meses) de los panelistas

Kriouw/S 9% te

11

EVOLUCION
TEMPORAL E

10,00
5

IV'T 2009 I'T2010 II'T2010

10,00

IV'T 2009 I'T 2010 II'T 2010

6,13 6,31 6,00

IV'T 2009 I T2010 II'T 2010

futuver



7. NOTA METODOLOGICA

El indice de confianza empresarial Know Finalmente, el ICE KS, se obtiene como
Square representa, desde un punto de vista resultado de la aplicacién de la formula:
experto, una critica combinada sobre el

panorama socioeconémico actual y su posible

evolucién en los proximos tres meses.

La puntuacién del indice puede variar dentro

del intervalo cerrado [0,200].

Esta valoracién es calculada a partir de la En donde:

opinién que los participantes en el panel

. . ® ¢ ecs el valor promedio de las
manifiestan acerca de 18 cuestiones sobre p

. . o puntuaciones efectuadas con
empleo, inversién, financiacién, vivienda y

expectativa.
consumo, entre Otros aspectos.

Cada participante, tiene la opcién de otorgar ® Poes el valor promedio de las

a cada cuestion una puntuacion dentro de la puntuaciones efectuadas con

escala de 1a 5, de acuerdo a los siguientes petspectiva.
significados: »
e ¢, es el factor de correccion de
expectativa.
Decrecimiento elevado 1
Decrecimiento moderado 2 ®  pp es el factor de correccién de
perspectiva.
Estabilidad 3
Crecimiento moderado 4
Crecimiento elevado 5

k”ﬂws'?m re Pigina 12 de 15 fu-ruveq
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