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1. RESUMEN EJECUTIVO

LA TENDENCIA DE LLA CONFIANZA DE LOS PANELISTAS EN LA
SITUACION ECONOMICA ESPANOLA CONTINUA MOSTRANDOSE
POSITIVA

El 2011 comienza con un iKS de 92,993
puntos, la valoracién mas alta obtenida hasta
ahora tras evaluar 18 cuestiones sobre la

situacion actual y futura de Espafia.
e Situacién actual de las empresas

Esta valoracién de la coyuntura econdémica,

. iy e Situacién a corto plazo de las empresas

confirma la tendencia positiva de la confianza

de los panelistas sobre la evolucién de la . . o
e Tendencia de los tipos de interés

coyuntura econémica.

e Tendencia de la inflacién
En este trimestre, las valoraciones de los

paneclistas sobre las perspectivas de la
situacién econémica espafiola aumentaron
0,25 puntos, mientras que sus valoraciones
sobre las expectativas se incrementaron en
0,19 puntos, respecto al trimestre anterior.

e  Situacidn actual del mercado laboral

Las cuestiones con una valoracion mas
o o ] ) 5 e Capacidad de inversién de las empresas
optimista contindan siendo la situaciéon tanto

actual como a corto plazo de las empresas. e Tendencia del consumo

Las valoraciones menos favorables recaen e Tendencia de los precios de la vivienda
sobre la situacién actual del mercado laboral

y la capacidad de inversién de las empresas.
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2. SITUACION ECONOMICA ACTUAL

I.A ECONOMIA MUNDIAL SACA
VENTAJA A LA LENTA
RECUPERACION DE ESPANA

La reactivacion de la economia espafiola
llevada a cabo en el ultimo periodo no
contribuye a la esperada recuperacion.

En los tres primeros meses de 2011, la
economia espafiola avanza en la linea de los
periodos anteriores: deterioro del mercado
laboral, debilidad de la demanda interna y
leve mejora en las actividades vinculadas con

el exterior.

Estos factores, unidos a las dificultades de las
cuentas publicas y el sistema financiero, asi
como las reformas estructurales pendientes
de llevar a cabo, actian de lastre en la
recuperacién de la situaciéon econémica de

Espafia.

Asimismo, las previsiones de wvarios
organismos nacionales seflalan que Espafia
no crecera ni creara empleo al nivel necesario
para dejar atras la recesién econdmica hasta
finales de 2011, demorando hasta 2012 el
inicio de una solida recuperacion de la

economia.

Kriows: 9% re

Las perspectivas de la recuperacion mundial,
en cambio, son optimistas, aunque ciertos
factores de riesgo como la subida del precio
del petroleo, los alimentos y otras materias
primas amenazan el ritmo de la reactivacién
financiera llevada a cabo a tres velocidades,

segun diversos organismos internacionales.

Dichas fuentes apuntan que economias
emergentes como China o India se sitdan a la
cabeza de la recuperacién y se alejan
velozmente de la crisis. En segundo lugar se
sitdan Estados Unidos, Suecia o Noruega
como las economias que mejor han
amortiguado sus problemas financieros. En el
ultimo vagoén de la recuperacién econémica
se sittan  Reino Unido y la eurozona,
excepto Alemania, que no acaban de

solucionar la crisis fiscal.

futuver
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3. ANALISIS DEL INDICE DE CONFIANZA
EMPRESARIAL

INDICE DE CONFLANZA La valoracién del iKS en este trimestre se
KNOW SQUARE sitdia  como la puntuacién mds clevada
mostrada hasta ahora por los expertos
Nuestro valor afiadido: la opinion de cada consultados, con una diferencia positiva de
panelista forma el resultado global 4,294 puntos respecto al trimestre antetior.

El iKS, con mis de un afio de exitosa
trayectoria, tiene el objetivo de obtener una
visién experta sobre el panorama econémico
actual y su posible evolucién en los préximos

meses.

Trimestralmente, mas de 1 expertos dan
S > s de 100 exp s d IT IT  mT IV
2010 2010 2010

respuesta a 18 cuestiones sobre empleo,

inversién, financiacién, vivienda y consumo,

entre otros aspectos sobre la coyuntura

. ~ En las proximas paginas se analizan con
econémica de Espafia, otorgando a cada

., detalle los resultados individuales de cada
pregunta una escala de  valoracién

) ) una de las variables evaluadas a través de
determinada, con el fin de conseguir una

1 iniones de nuestr rt b
puntuacion del iKS variable entre [0,200]. a5 Opiniones cc Nuestros expertos sobre

la situaciéon actual (perspectiva) y las

LA PUNTUACION IKS DE ESTE previsiones para los proximos tres meses
TRIMESTRE: 92,993 PUNTOS (expectativas).
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IVALLORACION DE 1.4 SITUACION
ACTUAL EN EL iKS I TRIMESTRE
DE 2011: PERSPECTIVA

El valor de la perspectiva iKS representa la
opinién de los panelistas sobre las siguientes
cuestiones referentes a la evolucién del

entorno econémico-empresarial:

PERSPECTIVA ANALIZADA

¢ Coyuntura general en las empresas de bs panelstas

»  Facidad para encontrar o cambiar de puesto de trabayp

s Sitwackon de |3 economia espanola

¢ Capacdad de inversidn de las empreszas de oz panslistas

s Atraccion de inversion extranjera en Ezpana

¢ Facldad de acceso a financiacidn bancana para las
emprezaz de loz panelstas

* Volumzn de demanda de productos yio servicios de las
emprezas de bos panelstas

La valoracién de perspectiva iKS realizada
por los panelistas para el primer trimestre de
2011 es POSITIVA (5,45 puntos en escala
de 1 2 10).

10,00
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IVALLORACION DE 1.4 SITUACION
FUTURA EN EL iKS I TRIMESTRE
DE 2011: EXPECTATIVAS

Los aspectos analizados para obtener la
expectativa de los panelistas sobre la actual
situaciéon econdémica y empresarial son los

siguientes:

EXPECTATIVA ANALIZADA

*  Coyuntura general en las empresas de los panelistas

*  Facilidad para encontrar o cambiar de pussto ds trabap

*  Sttuacion de la economia ezpafola

*  (apacidad dz inversidn de laz empresas de loz panclistas

*  Atraccion de inversidn extranjera en Espafia

* Facilidad de acceso a financiacion bancara para las
empresas de loz panslistas

*  \olumen de demanda de productos yio sericios de las
emprzsas de loz panslistas

La valoracién de la expectativa iKS se
observa como POSITIVA con una
puntuacién de 5,93 puntos (en escala de 1 a

10) para el primer trimestre del afio.

oT omT IT 2011

2010 2010

Expectativa esflissPerspectiva
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4. ANALISIS DE LLAS PREGUNTAS DEL iKS

DESCRIPCION DE LA
PREGUNTA

3 TIPO DE
! RESULTADO 2VARIANZA [ COMENTARIO

PREGUNTA

1. ¢Considera usted que la 10,00
situacion actual de su Coyuntura
empresa ha mejorado, o es favorable

peor que hace tres meses?

2. ¢Considera usted que la

situacion de su
Coyuntura
0,92 E

empresa mejorara, o
favorable

empeorara en los proximos

tres meses?

3. ¢Considera usted que la
situacion actual en Espana

para encontrar o cambiar Coyuntura
0,74 P
de puesto de trabajo es desfavorable

mejor, o es peor que hace

tres meses?

4. ;Considera usted que la
situacion en Espafia para

encontrar o cambiar de Coyuntura
. . 0,74 E
puesto de trabajo, mejorara favorable

o empeorara en los

proximos tres meses?

5. ¢Considera usted que la

situacion actual de la

Coyuntura

economia espafiola es 0,85 P
favorable

mejor, o es peor que hace

tres meses?

6. ¢Considera usted que la

situacion de la economia

Coyuntura

espafiola mejorara, o 0,88 E
favorable

empeorara en los proximos

tres meses?

knaw59uaré _ 5 futuver




iKS - I TRIMESTRE 2011

Publicado por Futuver. Todos los derechos reservados ©Know Square S1.

DESCRIPCION DE LA 3 TIPO DE

PREGUNTA

! RESULTADO 2VARIANZA | COMENTARIO

PREGUNTA

7. sConsidera usted que la 10,00

capacidad de inversion de Coyuntura

su empresa es mejor, o es desfavorable

peor que hace tres meses?

8. ¢Considera usted que la

capacidad de inversion de
Coyuntura

0,73 E

su empresa mejorar, o
favorable

empeorara en los proximos

tres meses?

9. ¢Considera usted que las
condiciones para la

atraccion de inversion Coyuntura

0,95 P

extranjera en Espafa son favorable

mejores, 0 son peores que

hace tres meses?

10. ¢Considera usted que las
condiciones para la 10.00

atraccion de inversion
Coyuntura

0,95 E

extranjera en Espafa
favorable

dentro de tres meses seran
mejores o peores que en la

actualidad?

11. ¢Considera usted que las

facilidades de acceso a
Coyuntura

0,95 p

financiacién bancaria para
favorable

su emptresa, son mejores o

peores que hace tres meses?

12. ¢Considera usted que las
facilidades de acceso a

financiacion bancaria para Coyuntura

0,75 E

su empresa, mejoraran, o ’ favorable

empeoraran en los tres

proximos meses?

knaw59uaré _ 6 futuver
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DESCRIPCION DE LA . ” 3 TIPO DE
PREGUNTA RESULTADO VARIANZA | COMENTARIO PREGUNTA

13. ¢Considera usted que la

Publicado por Futuver. Todos los derechos reservados ©Know Square S1.

demanda de productos

Coyuntura
y/o setvicios de su 0.84 P
> favorable
empresa es mayot, o es
menor que hace tres meses?
14. ;Considera usted que la
demanda actual de
productos y/o servicios de Coyuntura
. 1,42 E
su empresa sera mayor, o favorable

sera menor dentro de tres

meses?

15. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres préoximos Tendencia al alza
meses, los tipos de interés 0.34 de los tipos de E
se mantendran, subirin o interés

bajaran?

16. ¢Considera usted que a lo

Tendencia al alza

0,54 de la inflacién B

largo de los tres préoximos
meses la inflacion, se

mantendra, subird o bajara?

17. ¢Considera usted que a lo

Tendencia estable
0,69 E

del consumo

largo de los tres proximos
meses, el consumo se

mantendra, subird o bajara?

18. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres proximos Tendencia a la
meses, los precios de la 0.28 baja de los precios E
vivienda se mantendran, de la vivienda

subiran o bajaran?

! Resultado: valor medio de las puntuaciones que los panelistas otorgan a cada una de las preguntas que conforman el
IKS.

2 Varianza: medida de dispersién de cada variable respecto a su media. Con valores mds altos existe menos consenso entre
los panelistas y con valores de la varianza mas bajos existe mas homogeneidad en las opiniones.

3 E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas.

3 P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista.

knaw59uaré _ 7 futuver
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5. TENDENCIAS DE LLAS VARIABLES DEL
INDICE DE CONFIANZA KNOW SQUARE

VARIACION
VARIABLE TENDENCIA E.P
Coyuntura general en las empresas de los — o011
panelistas » ’
Facilidad para encontrar o cambiar de puesto A 052
de trabajo A-‘ ’
Situacion general de la economia espafiola 3 0,00
r
Capacidad de inversion de las empresas “‘n r + 0,37
r
Atraccién de inversion extranjera en Espafia H‘" r +0,19
Facilidad de acceso a financiacion bancaria — L 0.04
para las empresas de los panelistas »’ ’
Volumen de demanda de productos y/o A 085
servicios de las empresas de los panelistas A-‘ ’
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas
P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista

Knowsguire : fuTuver
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6. EVOLUCION DE RESULTADOS

EVOLUCION

VARIABLE TEMPORAL

10,00

Coyuntura general en las
empresas de los panelistas
IVT
I
T
2009 5010 org WT
U0 2010

® Expectativa M Perspectiva

10,00

Facilidad para encontrar
o cambiar de puesto de

trabajo

T
2009 5010 2010 mT
“T 2010

® Expectativa M Perspectiva

10,00

Situacién general de la
economia espafiola

T
2010 1T VT

5
2010° 9010 2010

® Expectativa M Perspectiva

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas

knaw59uaré _ 9 futuver
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EVOLUCION

VARIABLE TEMPORAL

10,00

Capacidad de inversion
de las empresas de los

panelistas
T
2010

1T
2010

vT
2010

M Expectativa M Perspectiva

10,00

4639332444 5,07 563
44855 498,85 5,50 e 7= 5,03
’ 2 oz

Atraccién de inversion

extranjera en Espafa
VT

I'T
2009 5019 AT mrT VT

o
2010 2010 2010 IT

® Expectativa M Perspectiva

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas

knaw59uaré _ 10 futuver
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EVOLUCION

VARIABLE TEMPORAL

10,00

Facilidad de acceso a
financiacién bancaria
para las empresas de los
panelistas VT oy

i T
2009 2010 2010 I}I i
2010 2010

M Expectativa M Perspectiva

10,00

Volumen de demanda
de productos y/o
servicios de las
empresas de los VT
panelistas 2009

T
2010 mrr T

2010 IT

2011

2010 2010

® Expectativa M Perspectiva

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas

knaw59uaré _ 1 futuver




7. NOTA METODOLOGICA

El indice de confianza empresarial Know
Square representa, desde un punto de vista
experto, una critica combinada sobre el
panorama socioeconémico actual y su posible

evolucién en los proximos tres meses.

La puntuacién del indice puede variar dentro

del intervalo cerrado [0,200].

Esta valoracién es calculada a partir de la
opinién que los participantes en el panel
manifiestan acerca de 18 cuestiones sobre
empleo, inversién, financiacién, vivienda y

consumo, entre otros aspectos.

Cada participante, tiene la opcién de otorgar
a cada cuestién una puntuacién dentro de la

escala de 1 a 5, de acuerdo a los siguientes

significados:
Decrecimiento elevado 1
Decrecimiento moderado 2
Estabilidad 3
Crecimiento moderado 4
Crecimiento elevado 5

Kriows ?Uﬁ‘ te

12

Finalmente, el iKS, se obtiene como

resultado de la aplicacién de la formula:

IC = J[(Eo - 11)"3::*]2 + [0 - ?jpp]z

En donde:

® ¢ es el valor promedio de las
puntuaciones efectuadas con

expectativa.

®  poes el valor promedio de las
puntuaciones efectuadas con

perspectiva.

® e cs el factor de correccion de

expectativa.

® p;es el factor de correccion de

perspectiva.

fuTuver
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