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1. RESUMEN EJECUTIVO

CONTRACCION DE LA CONFIANZA DE LOS PANELISTAS EN LA
EVOLUCION DE LA ECONOMIA ESPANOLA

Tras evaluar las 18 cuestiones que componen
la encuesta sobre la coyuntura econdémica
actual y futura de Espafia, el iKS del segundo
trimestre de 2011 muestra un valor de 82,7

puntos.

Este descenso de 10,3 puntos respecto a la
valoracién del trimestre anterior (93,0
puntos), confirma la contraccion de la
contfianza de los panelistas sobre la evolucion

econdémica.

En este trimestre, las valoraciones de los
panelistas sobre las perspectivas de la
situacién econdmica espafiola disminuyeron
0,40 puntos, mientras que sus valoraciones
sobre las expectativas cayeron en 0,30
puntos, respecto al trimestre anterior. Las
cuestiones con una valoracién mas optimista
contindan siendo el entorno tanto actual
como a corto plazo de las empresas de los
participantes. Las valoraciones menos
favorables recaen sobre la situacion actual
del mercado laboral, la atraccion de
inversion extranjera y el acceso de las

empresas a financiaciéon bancaria.

e Situacion actual de las empresas

e Situacion a corto plazo de las empresas

e Tendencia de los tipos de interés

e Tendencia de la inflacién

o Tendencia del consumo

e Situacién actual del mercado laboral
e Atraccién de inversioén extranjera

e Acceso de las empresas a financiacion

bancaria

e Tendencia de los precios de la vivienda
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2. SITUACION ECONOMICA ACTUAL

I.A ECONOMIA ESPANOLA SE
MANTIENE EN UN ESCENARIO
DE LLENTA RECUPERACION

La prevision de recuperacion se aplaza
hasta finales de 2011

Segin  diversos  organismos  nacionales
reconocidos, la composicion de este lento
crecimiento continia caracterizado por el
impulso de la demanda externa y la
debilidad de la demanda interna, por lo
que, con este timido ritmo de mejora, la
economia espafiola no es capaz de crear

el suficiente nivel de empleo estable.

Esta situacién de debilidad econémica
sustenta que la tendencia prevista en el corto
y medio plazo continde en la misma linea,
pronosticando la llegada de la recuperacién
sostenida y generadora de empleo neto en el

tramo final de 2011.

Asimismo, la adopciéon de  reformas
estructurales y los ajustes econdémicos
puestos en marcha han favorecido
prudentemente la liberacion de tensiones
financieras europeas, mejorando de manera
leve, la confianza de los mercados financieros

internacionales en la economia espafiola.

Pero la perspectiva internacional de la
situaciéon europea dista de esta vision
optimista alegando que las tensiones
financieras de varios pafses europeos seguiran
siendo elevadas dada la falta de medidas
contundentes para afrontar las

preocupaciones sobre la solvencia fiscal.

Varias fuentes internacionales consideran que
las severas medidas de austeridad seguidas
por paises europeos con problemas fiscales
como Italia, Bélgica y Espafia, no lograran
reducir sus déficits y obtener capital para

alejarse de la cola de Europa.

Por otra parte, distintas agencias analistas
internacionales han reducido la calificacién
de sostenibilidad de varios paises de la zona
euro, sumandose a la prevision negativa de su
evolucién a corto plazo, por lo que a la vista
de los factores enumerados, la esperada

recuperacion global tendra que esperar.
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3. ANALISIS DEL INDICE DE CONFIANZA
EMPRESARIAL

INDICE DE CONFLANZA

KNOW SQUARE

Nuestro valor afiadido: la opinién de cada

panelista forma el resultado global

EliKS, con ya un afio y medio de trayectoria,
tiene el objetivo de obtener una visién
experta sobre el panorama econémico actual
y su posible evolucion en los préximos

meses.

Trimestralmente mas de 100 expertos dan
respuesta a 18 cuestiones sobre empleo,
inversién, financiacién, vivienda y consumo,
entre otros aspectos sobre la coyuntura
econémica de Espafia, otorgando a cada
pregunta una escala de  valoracién
determinada, con el fin de conseguir una

puntuacién del iKS variable entre 0 y 200.

LA PUNTUACION IKS DE ESTE
TRIMESTRE: 82,711 PUNTOS

La valoracién del iKS en este trimestre se
sitda como la puntuacién mas baja mostrada
por los expertos consultados desde el
segundo trimestre de 2010 (80,201 puntos),
con una diferencia negativa de 10,282 puntos

respecto al trimestre anterior.

IT IIT IIT IVT IT

2010 2010 2010

En las proximas paginas se analizan con
detalle los resultados individuales de cada
una de las variables evaluadas a través de
las opiniones de nuestros expertos sobre
la situaciéon actual (perspectiva) y las
previsiones para los proximos tres meses

(expectativas).
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IVALLORACION DE 1.4 SITUACION
ACTUAL EN EL iKS 2° TRIMESTRE
DE 2011: PERSPECTIVA

Los aspectos analizados para obtener la
perspectiva de los panelistas sobre la actual
situacion econdémica y empresarial son los

siguientes:

PERSPECTIVA ANALIZADA

¢+ Coyuntura general en las empresas de loz panslistas

*  Facildad para encontrar o cambiar de puesto de trabap

s Sitwacion de la economia espafola

+  Capacidad de inversion de las emprezas de bos panslistas

o Atraccon de inversion extranera en Ezpafa

+ Facilidad de acceso a financiacidn bancana para las
emprezas de loz panslstas

+  \olumen de demands de productos vwo sericios de las
emprezas de loz panslstas

La valoracién de perspectiva iKS realizada
por los panelistas para el segundo trimestre
de 2011 es POSITIVA (5,05 puntos en
escalade 1 a 10).

IT IoT

2010 2010

e E xpectativa
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IVALLORACION DE 1.4 SITUACION
FUTURA EN EL iKS 2° TRIMESTRE
DE 2011: EXPECTATIVAS

El valor de la extectativa iKS representa la
opinién de los panelistas sobre las siguientes
cuestiones referentes a la evolucién del

entorno econémico-empresarial:

EXPECTATIVA ANALIZADA

+  Coyuntura general en las empresas de los panslistas

*  Faciidad pars encontrar o cambiar de pussto de trabajo

*  Situacidon de la economia ezpafiola

»  Capacdad de nversion de las emprezas de s panelstas

»  Atraccion de inversion extranera en Ezpana

* Facidad de ascoeso a3 financiacon bancana para las
emprezas de loz panelistas

*  Volumen de demanda de productos o zenicios de laz
emprezas de oz panslstas

La valoracién de la expectativa iKS se

observa como POSITIVA con una

puntuaciéon de 5,62 puntos (en escala de 1 a

10) para el segundo trimestre del afio.

IT
2011

IoT
2011

el Perspeactiva
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4. ANALISIS DE LAS PREGUNTAS DEL iKS

DESCRIPCION DE LA
PREGUNTA

3 TIPO DE
! RESULTADO 2VARIANZA [ COMENTARIO

PREGUNTA

1. ¢Considera usted que la
situacion actual de su Coyuntura

1,27 P
empresa ha mejorado, o es favorable

peor que hace tres meses?

2. ¢Considera usted que la

situacion de su
Coyuntura
empresa mejorara, o s

favorable
empeorara en los proximos

tres meses?

3. ¢Considera usted que la
situacién actual en Espafia

para encontrar o cambiar Coyuntura
0,64 P

de puesto de trabajo es desfavorable

mejor, o es peor que hace

tres meses?

4. ;:Considera usted que la
situacion en Espafia para

encontrar o cambiar de Coyuntura
0,66 E

puesto de trabajo, mejorara desfavorable

o empeorara en los

proximos tres meses?

5. ¢Considera usted que la

situacion actual de la

Coyuntura

economia espafiola es 0,82 P
desfavorable

mejor, o es peor que hace

tres meses?

6. ¢Considera usted que la

situacion de la economia

Coyuntura

espafiola mejorara, o 0,67 E
favorable

empeorara en los préximos

tres meses?
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DESCRIPCION DE LA 3 TIPO DE

PREGUNTA

! RESULTADO 2VARIANZA | COMENTARIO

PREGUNTA

7. ¢Considera usted que la

capacidad de inversion de Coyuntura

1,07 P

su empresa es mejor, o es desfavorable

peor que hace tres meses?

8. ¢Considera usted que la

capacidad de inversion de
Coyuntura

1,03 E

su empresa mejorar, o
' desfavorable

empeorara en los préximos

tres meses?

9. ¢Considera usted que las
condiciones para la

atraccion de inversion Coyuntura

0,89 P

extranjera en Espafa son desfavorable

ijOfCS, O son peores que

hace tres meses?

10. ¢Considera usted que las
condiciones para la

atraccion de inversion
Coyuntura

0,84 E

extranjera en Espafia
desfavorable

dentro de tres meses seran
mejores o peores que en la

actualidad?

11. ¢Considera usted que las

facilidades de acceso a
Coyuntura

0,80 P

financiacion bancaria para
desfavorable

Su empresa, son mejores o

peores que hace tres meses?

12. ¢Considera usted que las
facilidades de acceso a

financiacién bancaria para Coyuntura

0,73 E

su empresa, mejoraran, o desfavorable

empeoraran en los tres

proximos meses?
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DESCRIPCION DE LA ) ” 3 TIPO DE
PREGUNTA RESULTADO VARIANZA | COMENTARIO PREGUNTA

13. ¢Considera usted que la
demanda de productos
y/o setvicios de su
empresa es mayot, o es

menor que hace tres meses?

14. ;Considera usted que la
demanda actual de
productos y/o setvicios de
su empresa sera mayor, o
sera menor dentro de tres

meses?

15. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres préoximos
meses, los tipos de interés
se mantendrin, subirdn o

bajaran?

16. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres préoximos
meses la inflacion, se

mantendra, subird o bajara?

17. :Considera usted que a lo
largo de los tres préoximos
meses, el consumo se

mantendra, subird o bajara?

18. ¢Considera usted que a lo
largo de los tres proximos
meses, los precios de la
vivienda se mantendran,

subiran o bajaran?

Coyuntura

C favorable 1
Coyuntura

0,84 favorable B

Tendencia al alza
0.36 de los tipos de E

interés

Tendencia al alza

0,46 de la inflacion B

Tendencia al alza

0,63 E

del consumo

Tendencia a la
0,24 baja de los precios E

de la vivienda

! Resultado: valor medio de las puntuaciones que los panelistas otorgan a cada una de las preguntas que conforman el

IKS.

2 Varianza: medida de dispersion de cada variable respecto a su media. Con valores mas altos existe menos consenso entre
los panelistas y con valores de la varianza mas bajos existe mas homogeneidad en las opiniones.
3 E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas.

3 P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista.
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5. EVOLUCION DE RESULTADOS

EVOLUCION

VARIABLE TEMPORAL

Coyuntura general en las
empresas de los panelistas

Facilidad para encontrar
o cambiar de puesto de
trabajo

Situacion general de la
economia espafiola

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas
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EVOLUCION

VARIABLE TEMPORAL

Capacidad de inversion
de las empresas de los
panelistas

Atraccion de inversion
extranjera en Hspafia

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas
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EVOLUCION

VARIABLE TEMPORAL

Facilidad de acceso a
financiacion bancaria
para las empresas de los
panelistas

Volumen de demanda
de productos y/o
setrvicios de las
empresas de los
panelistas

P: pregunta sobre la perspectiva actual del panelista
E: pregunta sobre la expectativa futura (tres proximos meses) de los panelistas

10




7. NOTA METODOLOGICA

El indice de confianza empresarial Know Finalmente, el iKS, se obtiene como
Square representa, desde un punto de vista resultado de la aplicacién de la formula:

experto, una critica combinada sobre el

panorama socioeconémico actual y su posible

e= J[(En - 11)%12 + [(po - ?jpplz

evolucion en los proximos tres meses.

La puntuacién del indice puede variar dentro En donde:

del intervalo cerrado [0,200].
e ¢ cs el valor promedio de las

Esta valoracién es calculada a partir de la puntuaciones efectuadas con

opinién que los participantes en el panel

expectativa.
manifiestan acerca de 18 cuestiones sobre
empleo, inversioén, financiacién, vivienda y ®  pocs el valor promedio de las
consumo, entre Otros aspectos. puntuaciones efectuadas con
perspectiva.
Cada participante, tiene la opcién de otorgar
a cada cuestién una puntuacién dentro de la ® e cs el factor de correccidon de
escala de 1 a 5, de acuerdo a los siguientes expectativa.
significados:
® ppes el factor de correccion de
.. erspectiva.
Decrecimiento elevado 1 persp
Decrecimiento moderado 2
Estabilidad 3
Crecimiento moderado 4
Crecimiento elevado 5

11
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