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ObSté.CUIOS al CreCImIentO ideas para crecer
1 Evolucidn de China
Ajuste economias emergentes,
2 especialmente exportadoras de materias
primas

Escenario politico y social Europa:
3 Brexit, crisis refugiados...

<4_ Riesgos geopoliticos mundiales

Inestabilidad en los mercados
5 financieros
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Moderacion del crecimiento econdmico O - EMPRESARIOS

Crecimiento del PIB real
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ideas para crecer

Revision a la baja del
crecimiento econdmico
mundial

Recuperacion gradual de las
economias avanzadas e
incertidumbre sobre la
evolucion de los emergentes

Se mantiene la
desaceleracion en Chinay el
elevado crecimiento en India
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Desaceleracion del comercio mundial ( ) CiRCULO

Comercio mundial de bienes
Intertrimestral, % = Comercio mundial de bienes Media comercio mundial 1997-2007

Durante 2015, el comercio
mundial crecid a un ritmo
inferior al del PIB mundial
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir del BCE, 2016

Comercio y crecimiento
Interanual, %
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Ralentizacion de la actividad econdmica CiRCULO

PMI compuesto*
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Debilidad de indicadores
econdmicos adelantados de
la actividad mundial
(produccidn industrial, PMLI...)

60 - Por debajo de 50, indica
contraccion de la actividad
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Fuente: Markit, 2016

sIndicador adelantado de la actividad econémica que se elabora a partir de encuestas a empresas

sobre empleo, produccion...
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% tasa trimestral
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Emergentes: Asia lidera el crecimiento

Peso emergentes sobre PIB mundial
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de FMI, 2016
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Asia emergente:

* Menor crecimiento en
2016

* En 2015, 30% del PIB
mundial y 60% del
crecimiento mundial
anual

e La mayor aportacion al
crecimiento de la region
fue del Sudeste Asiatico e
India



China: transicion de su modelo productivo O  EMPRESARIOS

ideas para crecer

PIB real PIB por sectores Construccién
Interanual, % %

Persiste la desaceleracion del
crecimiento econémico

Servicios /
Industria - -
Primario
6,5
‘ Mayor empuje del sector
servicios (90% del crecimiento

del PIB)

2015 2016 2017

* E| crecimiento de China en el 17-16 fue del 6,7% Fuente: Circulo de Empresarios a partir de KPMG, 2016
Fuente: Circulo de Empresarios a partir de FMI, 2016

Sector exterior China

Interanual, % Moderacion de la caida del sector exterior . L .
Impacto de la caida de 1 pp del crecimiento en China
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Reservas de divisas
Billones $

China: reservas y tipo de cambio ( ) CIRCULO

-770.000 millones $
desde maximos de 2014

42 1 37%del PIB

A

4,0
3,8

ae Reduccion de las reservas

aa | 28 % del PIB* de divisas para mantener
! . estable el yuan
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Investing y Reuters, 2016




China: mercados financieros

En el 1T de 2016, el segundo mercado de capitales mas grandes del mundo suaviza su

C

tendencia bajista a pesar de las recientes inyecciones de liquidez*

Evolucién mercados burséatiles China
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31.000 - - 5.500
29.000 - - 5.000
27.000 - 1T 2016: - 4500
Shanghai Composite: -9%
25.000 - -3% - 4.000
23.000 - - 3.500
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* En febrero se anuncio una inyeccion de liquidez de 300.000 millones de yuanes
Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Bloomberg, Investing y Reuters, 2016
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India: resistencia a la desaceleracion global () circulo

Estimacion crecimiento del PIB 2016
%

2015 2016 2017 Ind|g liderara el

crecimiento mundial
hasta 2020
3,8
’ 35
3,3 3
La demanda interna
impulsa el crecimiento
de la economia
X\

O | (@) 'O O -O

- SN (o) O 5\ O \\ © N O N N

<@ & & @ %) %) O O O

\(\ *(\\ é N ° & oS & o ) & > Q&
)
N
. . Peso componentes PIB
Tasa de paro Peso PIB mundiall Inflacion P

Primario: 16%
om0
5% 7’1% 7,1% Secundario: 23%

Terciario: 61%

12
Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Banco Mundial, Bloomberg y KPMG, 2016



Japon: previsiones 2016

+ 80 pp
desde 2007**

Deuda Tipo de
publica** interés
250% -0,1%

Inflacion
- 0,2%

/

Menor nivel desde 1995

CiIRCULO
be EMPRESARIOS

tdeas para crecer

En 2015, el PIB avanzo un +0,6%

En Enero, el Banco Central
(BOJ), introdujo tipos de interés
negativos* para estimular la
demanda interna

Lejos del objetivo del 2% y
afectada por la deflacion
importada de China

*Aproximadamente el 23% del PIB mundial posee una politica de tipos negativos y 5,5 billones de délares en bonos

con rentabilidad negativa (WSJ)
** | a deuda externa japonesa es del 10% aprox. (OECD)
Fuente: Circulo de Empresarios a partir de FMI y Bloomberg, 2016
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Crecimiento desigual en América Latina

Crecimiento PIB real

%

6 - m2014 2015 2016 *
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Venezuela -0,5
o -0,9
2 2015: -5,7%
2016: -8%
-4 Fuente: FMI, abril 2016
6 -
ARG BRA CHI COL PER MEX Mercosur A||anzade| Latam
Pacifico

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de BBVA Research, 2016

* Prevision

**Alianza del Pacifico: Chile, Colombia, Perd y México

Inflacion
%, variacion anual
40

Venezuela
30 - 2015: 121,7%
2016: 4815 %
. Fuente: FMI, abril 2016
w2015 m2016

20 -+
10

o | I ] [] ] =

ARG BRA CHI COL MEX PER
* Prevision

Fuente: BBVA Research, 2016
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ideas para crecer

La Alianza del Pacifico,
mantiene su dinamismo
frente a Mercosur.

Elevados desequilibrios en
América Latina

Apreciacion

del $
L Menores
Inflacion ingresos
fiscales
Caida de
exportaciones
14
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PIB y componentes

%
10 - ., .
Contraccion de la demanda interna
| por la caida del consumo privado y
la inversion
0 i - - -
. . Tensiones politicas y baja tasa de
5 aprobacién del gobierno de Diima
m2015 =2016 w2017 Rousseff (10%)
,10 4
2/3 del PIB
AN ., . .
15 " T . i | Inflacidn por encima del objetivo del
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capitalfio P P P Banco Central (4,5%)
* Prevision
Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Banco Mundial y BBVA Research, 2016 l
Mercados financieros Brasil Inflacion
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Investing, 2016
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EEUU: crecimiento y mercado laboral GREULO rios
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Evolucion del PIB

% Aumenta un 25% el riesgo de recesion en los
14 - proximos 12 meses (BBVA Research)
12 T
mm Consumo privado Inversion =@=PIB ., . .
10 Moderacion del crecimiento en el
8- altimo trimestre del 2015 (1,4%) frente a

la media de los 3 primeros trimestres
del ano(2,2%)

2 ’ . ., .

I La apreciacion del $ redujo la
°] | | " o6 | | | aportacion del sector exterior al
21-0,9 crecimiento

17-2014 27-2014 37-2014 47-2014 17-2015 27-2015 3T-2015 41-2015

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de BEA, 2016
Paro larga duracion: 27,6%

Mercado laboral

Miles L o %
mmVariacion de empleo (eje izq)
400 - 5,7 Tasa de paro (eje dcho) 58
55 55 DIS Tasa de paro natural (NAIRU) - 56
5,4

300 - 53 53 r 54

51 51 I l . - 52
200 N N 58 ., Se mantiene la creacion de empleoy
e aumenta ligeramente la participacion

' laboral al 63%

100 + - 4,6

- 44

0 - - 4,2

N T T I - T B B T N I
& > &o\\ N B S - @0\ 16

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de BLS, St Louis Fed, 2016



EEUU: politica monetaria de la FED O % EMPRESARIOS

tdeas para crecer

Se reducen de 4 a 2 las expectativas de subidas de Discrepancias en el seno de la Fed sobre el
tipos de interés en 2016* calendario de subidas de tipos de interés

Las subidas dependeran de...

Datos positivos /\ Datos negativos

 Mercado de trabajo » Dudas sobre la consistencia del crecimiento
e Inflacion de EEUU

* Estabilizacion del petréleo * Incertidumbre global

e \Volatilidad en los mercados financieros
* Para concluir 2016 en el rango [0,75%-1%]

Encuesta sobre el calendario de subida de tipos de interés, abril 2016

53,7 %

40,2%

19,6 %

0 %

Abril Junio Septiembre  Diciembre 17

Fuente: Bloomberg,abril 2016
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Crecimiento econémico dispar en Europa O CRCUES  mios

tdeas para crecer

Variacion del PIB real 2015

G 4.1
’ 3,2 ..
sulbo

Irranda Suecia Espafia Reino Alemania Francia Italia
Unido

Deuda publica

%

99,4% 43,2% 99,2% 88,6% 72% 97% 135%

AR = A‘lVA.‘ "
W W 4y ¥

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Eurostat y previsiones de invierno de la Comisién Europea, 2016



Eurozona: principales variables econdmicas ( ) CIRCULO

PIB real e inflacién Eurozona
%

1,7
LIRS
05 I
. B
T T T T T - T T T - 1
0,4 0.5
. 03 ’ 0
-0,9
Em\V ariacion PIB =O=Inflacion
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Eurostat y previsiones de invierno de la Comisién Europea, 2016

15 - / 2014 T1-2015 T2-2015 T3-2015 T4-2015 ene-16 feb-16
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ideas para crecer

Avanza la recuperacion economica
apoyada en la demanda interna

En el 1T 2016 sefales de moderacion
de la actividad por la apreciacion del
euro, moderacion del sentimiento
economico, situacion emergentes...

La evolucion de los precios
energéticos generan tensiones
desinflacionistas

Consolidacioén de la reduccion
gradual del desempleo (16,63 millones
actualmente)
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Eurozona: revision de la politica monetaria

Actuacion del BCE en marzo de 2016

Recorte del

tipo de
interés

Recorte del

tipo de

POLITICA deposito

\

MONETARIA

N

Inclusion de

los bonos

corporativos

Aumento
adicional de
las compras

en el QE mensuales

* TLTRO: préstamos con vencimiento a 4 afios
Fuente: Circulo de Empresarios a partir del BCE, 2016

CiIRCULO
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tdeas para crecer

Bajada de tipos del 0,05% al 0%

Recorte del tipo de depdsito hasta
el -0,40% (-0,30% ant.)

Ampliacion del programa de
compra de activos hasta los 80.000
millones € mensuales

Incorporacion al Quantitative
Easing de bonos corporativos con
grado de inversion

20



Precios del petroleo

CiRCULO
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ideas para crecer

Baurril Brent y West Texas Intermediate (WTI)

$/baurril
120 +

100

80

60

40

-O-Brent  =O=-WTI

20

O T T T

Desde marzo de 2015, el precio del
petroleo pierde un 20%

Continua el exceso de ofertay la
debilidad de la demanda

2013 2014

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de FMI. 2016

Ofertay demanda de crudo y otros liquidos
Millones de barriles diarios (mbd)

98 ~
97

96
95
94
93
=O-Oferta
92

91

T1-2015 T2-2015 T3-2015 T4-2015

ene-16 feb-16 mar-16

Reunion Doha (17 abr): Posibilidad
de recorte de la produccioén de

crudo \

El fin de las sanciones a Iran
podria aumentar la oferta
de crudo en:

+ 2 mbd

Demanda

90

T1-2015 T2-2015 T3-2015 T4-2015

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de EIA, 2016

T1-2016 T2-2016 T3-2016 T4-2016
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Produccion de petréleo en EEUU RO ARIOS

ideas para crecer
Produccion petréleo EEUU

Mbd

10 1 2011- abr.15
+70%

/ Segun la EIA, la produccion de
petréleo de esquisto disminuira
Ligera caida de la hasta los 4,84 millones en mayo

produccioén por los bajos (menor nivel desde julio-14)
precios del petrdleo

> ) ) ) b
N N N N N
R R

Fuente: Energy Information Administration (EIA), 2016

Contribucién al incremento neto de produccion mundial de petréleo Inversion total en petréleo y gas en EEUU
2011-2015 % PIB
2,1%
H Rusia 0’4%
WEEUU
OPEP +28bn$
2004 2014

22

Fuente: BBVA Research, 2016 Fuente: BBVA Research, 2016



Precios materias primas % EMPRESARIOS
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Evolucion precio materias primas
2010=100

150 +

Estabilizacion del precio de
las materias primas no
energeticas

130

110 1 C)\%

90 -

?

70 A
=O=Energéticas =O=No energéticas

50 -

30

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Banco Mundial, 2016

Variacion precio materias primas

Impacto de la caida de las materias primas
sobre el crecimiento del PIB
Puntos porcentuales

Maiz
Niquel
Hierro

Aluminio

Cobre
-1,5 4
GasNatural

Brent

'-25 -
-60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 4( Japén Eurozona EEUU  Colombia Peru China Brasil Rusia

*Variacion enlo que va de afo 23
Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Bloomberg, 2016
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Comportamiento del sector energético O > EMPRESARIOS
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Evolucidn sector energético en los mercados financieros
6 abril 2015=100

120 -
Sector energéticoS&P 500 —GSClI”
110 - 1T- 2016:
Se moderan las caidas
100 -
90 -
80 -
70 -
El 17% de deuda de alto riesgo de EEUU se
60 - concentra en el sector energético
50 T T T T T T T T T T T T
0\(0 Q\% 0\% Q\(o 0\% Q\% Q\(O Q\(o Q\% & S S
v v \v v v \ 4 v v v v v v
2 \o) o A Qo) a Q N 9 N 3% $o) X
© © © © © © o o o © © © ©
Q Q Q Q QP QP QP Q QP Qe QP QP QP

*Goldman Sachs Commodity Index: indice que mide la rentabilidad de las materias primas en los mercados (fundamentalmente petrdleo)
Fuente: Circulo de Empresarios a partir de S&P, Fitch y Reuters, 2016

Si se mantiene la tendencia a la baja de las materias primas energéticas—> mayor probabilidad
de quiebras en el sector (42 en EEUU en 2015)

24



Mercado de divisas

Comportamiento del doélar frente a otras monedas
Acumulado en 2016
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Yen japonés /7 \\
Real brasilefio 'I RIESGO \
Rubloruso \  BREXIT ! El délar modera su
o4 y S
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Francosuizo ,/, m O n ed aS
. 7
Yuan chino ,/
Peso mexicano /,
Libra
Peso argentino %
Bolivarvenezolano
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Comportamiento del euro frente al ddlar y la libra
1,25 + - 0,82
i 0’8 - - .
12 1 078 La apreciacion del euro viene
115 | - 076 explicada en parte por la
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Y o7 de la politica monetaria de la
- 0,7
1,05 - 068 Fed
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Investing y Bloomberg, 2016



Mercados bursatiles  EMPRESARIOS

tdeas para crecer

Variacion bolsas 2016
%

Shangai Comp. (China) :
Nikkei Gapon) El aumento de la incertidumbre

' ex 3 global y del sector bancario
europeo han provocado
pérdidas significativas en las
bolsas

Dax (Alemania)

PSI (Portugal)

CAC (Francia)
Nasdaq (EEUV)
FTSE100 (Reino Unido)
S&P 500 (EEUU)

Dow Jones (EEUU)

Bovespa (Brasil)

20
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20 -15 -10 5
Variacion bolsas

Enero 2015=100
130

120

110 Eurostoxx bancario

perdié un 35% entre
diciembre y febrero

100

90

80

Eurostoxx 50 —lbex 35 —S&P 500

70 -

60 S B o S s e e T B e L e o e o I B o I B e e S e S
02.01.201 13.03.2015 26.05.2015 04.08.2015 13.10.2015 22.12.2015 03.03.2016 26

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Investing y Bloomberg, 2016
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O

Impulsos al crecimiento

Se moderan...

1 > Precios del petrdleo
2 > Costes financieros

3 Efectos de las politicas econdmicas
expansivas

Se mantienen...

4 > Avances en el mercado de trabajo

5 Las exportaciones al
mercado europeo

VNV NV N
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Previsiones: continda la recuperacion... O °* EMPRESARIOS

ideas para crecer

... aungue se modera el crecimiento

2015 2016* 2017*

*Previsiones
Fuente: Banco de Espafia, marzo 2016

FMI, abril 2016: crecimiento PIB = 2,6% en 2016

29
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Moderacion del crecimiento en 2016 O °= EMPRESARIOS
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Indice de Sentimiento Econémico, marzo 2016 ——UE-28
Eurozona Cambio de tendencia
120 en enero 2016
—Espafa
110\
100
90
80
70
60
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S S22 2222222222222 222S222222222
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AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN AN AN AN AN NN

Fuente: Comision Europea, 2016

La caida del indice de Sentimiento Econémico de la Comisién Europea desde

enero respalda la prevision de ralentizacion del crecimiento
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Previsiones 2016: composicion (™ gircuo
del CreCimientO ideas para crecer

Crecimiento interanual del PIB en 2016 = 2,7%

2 y 9 p pcontribucién al crecimiento
llll(),2{¥)F)

* Exportaciones = 4,4%

o

contribucidén al crecimiento

* Consumo privado = 2,9%

e Consumo publico = 1%

* Importaciones = 5,3%

Demanda exterior

* FBCF = 5%

Demanda nacional

Fuente: Circulo de Empresarios, a partir de datos del Banco de Espafia, 2016

31



., .. CiRCULO
Evolucion del crecimiento O °= EMPRESARIOS

ideas para crecer

Crecimientodel PIB Eurozona
%, interanual OCDE

6 =—FEspafia

: —\ /

Prevision 1T 2016
0,7% intertrimestral

2006 T4 2007 T4 2008T4 2009 T4 2010 T4 2011 T4 2012 T4 2013 T4 2014 T4 2015 T4

Fuente: Circulo de Empresarios con datos OCDE 2016

Espafa, a pesar de incertidumbres nacionales e internacionales, mantiene la tasa

de crecimiento por encima de la OCDE y la eurozona.
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Financiacion hogares y empresas 2015 O R ARIOS

ideas para crecer

Financiacion alos hogares Financiacion asociedadesno

Variacion interanual ] financieras
""""" Otros préstamos Variacion interanual

Total 2

Préstamos para |
vivienda Al 0

i~ -1
;

o
i

I.
3

o
=
o >
5 ®©
S

jun.-13

nov.-13
jul.-15

oct.-11
mar.-12
dic.-15

=
-
ol

()
Q

ago.-12
ene.-13
abr.-14
sep.-14
feb.-15
feb.-10
jul.-10
dic.-10
may.-11
ago.-12
ene.-13
jun.-13
nov.-13
abr.-14
sep.-14
feb.-15
jul.-15
dic.-15

oct.-11
mar.-12

Fuente: Banco de Espafia, 2016 Fuente: Banco de Espafia, 2016

Mejoran las condiciones de acceso al crédito para hogares y empresas no
financieras, pero sin llegar a los niveles de finales de 2010
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Evolucion del mercado de trabajo

CiRCULO
bE EMPRESARIOS

ideas para crecer

Tasa de desempleo de Espafa en febrero 2016 = 20,4% de la poblacion

activa vs. media eurozona = 10,3% (Eurostat).

Evolucionde la afiliaciona la Seguridad Social y

paroregistrado
Personas

20.000.000
19.500.000
19.000.000

18.500.000

Afiliados

18.000.000

17.500.000

17.000.000

16.500.000

16.000.000

= Afiliaciébn media Parados
4.763.680
17.305.798
16.393.866
N~ (o) (@] o — N (40] <t Te} (e} © (o]
o o o — — — — — — i — —
o o o o o o o o o 0, 0 .
N N AN N N N AN N N Q o] =
5 2k

6.000.000

5.000.000

4.000.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de datos del Ministerio de Empleoy Seguridad Social, marzo 2016

Marzo 2016:

" V¥ n° parados =58.216 r/ febrero
(45.466 términos desestac.).

= A Nn°afiliados = 138.086 r/ febrero.

" A contratos registrados =
1.508.881 (10% indefinidos 'y 90%
temporales).

® Total asalariados: 75% indefinidos
y 25% temporales.
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ideas para crecer

Evolucién IPC
variacion interanual % Subyacente

—@— General
1,5

11

o Q 9 $o) o Q 9 $o)
Q Q N Q Q Q N Q
\‘;“ \‘S \bﬁ\ \(,3\3 \(,f \%@ R N

o
S
S
a5

Fuente: INE, 2016

En 2016 el IPC interanual se sitia en tasas negativas y la inflacion subyacente continta

con su tendencia alcista
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Incumplimiento del objetivo de déficit

Saldo presupuestario por Administracion, 2015

% PIB

Central

CCAA

Corporaciones Locales
Seguridad Social

Total con ayuda a la banca
Total sin ayuda a la banca

Desviacion:

Objetivo 2015 | saldo 2015 vs.
objetivo 2015

-3,67 -2,53 -2,90 0,37
-1,75 -1,66 -0,70 -0,96
0,57 0,44 0,00 0,44
-1,04 -1,26 -0,66 -0,60
-5,89 -5,24

-5,79 -5,00 -4,20 -0,80

Fuente: Ministerio de Hacienda y AAPP, 2016

Déficit de las CCAA, 2015

% PIB

OBIJETIVO

-0,7%

27 2,68 -2,52 -2,51
T © ®© ®©
S 5 0o ©
T 8 32 &
o Q s o
S £ a
O o >

5

<

w

-0,54
II “ 0,69 -0’57 ’
-1,13 -1,13
-1,67

153 152 -1,38°1,36 133 1,28
Ly -1, »

Asturias
Baleares
Cantabria
Madrid
Castillay Ledn
Navarra
Andalucia
La Rioja
Pais Vasco
Galicia
Canarias

Castilla-La Mancha

Fuente: Ministerio de Hacienday AAPP, 2016

CiRCULO
bE EMPRESARIOS

ideas para crecer

Desviacion del déficit publico
de 8 décimas respecto al
objetivo del Pacto de
Estabilidad (-4,2%)...

... por el incumplimiento de 14
CCAAYy el mayor déficit de la
Seguridad Social
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Endeudamiento: elevada deuda publica O S EMPRESARIOS

tdeas para crecer

Deuda sector publico y privado EUROZONA

% PIB
Deuda publica: 94,2%

Deuda empresas no financ.: 133%

140 Deuda hogares: 61%

J

1

120

99,3 99,2
100

1

80,7

60 -

40 | 355

=O=AAPP =O=Hogares Empresasno financieras

20 T T T T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Bde, 2016

La deuda publica aumentd un 180% desde 2007.

Las ratios de endeudamiento privado disminuyeron en mas de un 20% desde 2009.
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Deuda CCAA 2015

Deuda de las CCAA, 4T 2015
% sobre PIB regional

CiRCULO
bE EMPRESARIOS

ideas para crecer

C

Cataluna
35,2%

Baleares
30,2%

. > 30%
. >20%
. > 15%

Cantabria
Asturias 22% Navarra
Galicia 18% Py 18,2%
14.,4%
Total CCAA 18.6%
24,2% del PIB Castilay Le6n @ Féiooja
19,5% 1% Aragon
24,4% de deuda total 20,5%
Madrid
13,6%
q C. Valenciana
Extremadura 41 3%
20,3% Castilla-La Mancha A\
35,6%
Murcia
27,4%
Andalucia 0
21,6%
Canarias
15,7%

Fuente: Circulo de Empresarios, a partir de datos del Banco de Espafa, 2016

. >10%
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Seguridad Social % EMPRESARIOS

tdeas para crecer

Disposiciones del Fondo de Reserva de la SS

- Total disposiciones Total disposiciones
Millones € 014 2015:
9.000 - % 15.300 millones € 13.250 millones €
millones € Total disposiciones 8.000
8.000 - 2013: 7.750
11.648 millones €
7.000 | Total disposiciones
2012:

1 7.003 millones €

6.000 5500
5.000

5.000 -

- 3.750
4.000 3.530 3.500
3.000 -+

1.700
2.000 - 1.750
1.363 1.300
1.000 1.000
1.000 -
410 I I 0 428 500
O = T . T T I T . T . T T T
™ M ™ ™ % % %
(19\(\’ %\q' (19\(1’ (19\(1' q/Q\‘b q/b\rb (19\(5 (19\% (19\(5 q/Q\n-’ ‘19\ (19\ (\9\ Q,Q\ q,Q\ ‘19\ (19\

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Ministerio de Empleoy SS, 2016

De continuar esta tendencia, el Fondo de Reserva se agotara en 2019 .



Comportamiento del sector exterior O R ARIOS

Enero 2016 (variacion interanual)

Exportaciones

Importaciones

Saldo comercial

A 2,1% (18.267,3 M€)

A 0,8% (20.653,9 M€)

¥ 8,1% del déficit (2.386,6 ME)

V 18,9% interanual déficit energético,
gue supone 68,6% del déficit total

TOP 3 SECTORES

Exportaciones
Bienes de equipo

Automovil

Alimentacion,
bebidas y tabaco

% / total Im portaciones % / total

18,8

18,0

17,8

Bienes de equipo

Productos quimicos

Automovil

Fuente: Circulo de Empresarios, a partir de datos del
Ministerio de Economia y Competitividad, marzo 2016

20,7

16,1

13,9

ideas para crecer

Distribucidon geografica (%)

%)
QO
5 UE 69%
% _-7 Resto
- -7 Europa
o) 5,1%
o
X
LLl
EUROPA
74,1
China AFRICAIl otros UE 54,8%
8,5 '
- 10% 7 Resto
GCJ w AMERICA Europa
RN - 1° 5,9%
)]
@®
%’ EUROPA
60,6
o

Se mantiene la distribucidn sectorial y geografica de las exportaciones espafnolas
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Prima de riesgo O % EMPRESARIOS

ideas para crecer

La volatilidad de los mercados, especialmente en el sector bancario, y la

incertidumbre politica nacional marcan la evolucion de la prima de riesgo

Rentabilidad a 10 afios del bono espafiol y aleman (%)
Primade riesgo (pb)

=—Fspafia Alemania Prima

3,5 180
. 160
3 . “A
V 140
25
120
2 100
15 80
60
1
40
0.5 20
0 o)
N N N N N N D S NP I TN
S ! o° X O ! ! ! o x R ! S
PO N A NN P . SIS M. S CR T
\\ .\\ \»\’ ,\'\ .\\ .\\ ,\'\ \\ \\’ ,\\ \\ N .\\

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de datos BdE, 2016
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Posicion de Espaia en
rankings internacionales

The Energy Architecture
Performance Index 2016

(1) sua
(2) woruess
(3)  sueca
C7) ESPANA

Fuente: Global Energy Architecture
Performance Index Report 2016, WEF, 2016

2016 Environmental
Perfomance Index

(1) Fitandia
(2) rsiandia
(3)  suea
Ca) ESPANA

Fuente: Yale University, 2016

2016 Index of
Economic Freedom

(1) Hongiong
(2) singapur
(3) nzetanae
@3) ESPARA

Fuente: The Heritage Foundation, 2016

European Patent Applications
Ratio applications to population, 2015

(1) suea
(2) Psaios
(3)  sueci
Cza) ESPANA

Fuente: Annual Report 2015,
European Patent Office, 2016

C

CiRCULO
bE EMPRESARIOS

ideas para crecer

indice de Percepcion de la

Corrupcion 2015

C]_) Dinamarca

(2) Finlandia

CS) Suecia

@ED ESPANA

Fuente: Transparency International, 2016

The Open Budget Index 2015

Cl) N. Zelanda

Cz) Suecia

CS) Sudafrica

@7) ESPANA

Fuente: International Budget Partnership, 2016 42
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www.circulodeempresarios.org
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